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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHT ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi ("TL")larak ifade edilmijtir.)

incelemeden Bagimsiz
Gecmemi Denetimden Gecgng
Cari Dénem Onceki Donem
Notlar 30.09.2012 31.12.2011

VARLIKLAR
Doénen Varliklar 106.610.432 115.189.557
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 13.343.416 29.411.895
Finansal Yatirimlar 7 1.075.149 751.758
Ticari Alacaklar 10 41.655.428 30.767.601
Tliskili Taraf Harici Ticari Alacaklar 10 39.454.392 23.294.607
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-37 2.201.036 7.472.994
Diger Alacaklar 11 33.135.225 44.343.208
Diger Alacaklar 11 2.747.930 1.566.918
Nigkili Taraflardan Alacaklar 11-37 30.387.295 42.776.290
Stoklar 13 4.669.731 1.342.559
Diger Donen Varliklar 26 12.731.483 8.572.536
Duran Varliklar 338.212.050 322.778.191
Ticari Alacaklar 10 3.698.147 86.747
Finansal Yatirimlar 7 -- 480.000
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 2.637.476 2.637.476
Maddi Duran Varliklar 18 290.196.983 275.182.925
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 4.101 25.246
Ertelenm§ Vergi Varlig 35 1.268.575 1.395.102
Diger Duran Varliklar 26 40.406.768 42.970.695
Niskili Taraflar 26-37 11.017.999 10.039.320
Diger Duran Varliklar 26 29.388.769 32.931.375
TOPLAM VARLIKLAR 444.822.482 437.967.748

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasolusturur.



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SiRKET i

30 EYLUL 2012 TARIHT ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi ("TL")larak ifade edilmijtir.)

Yeniden

Dizenlenmi

(Not:2.04)

Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gegmemsy Gecmis
Notlar 30.09.2012 31.12.2011

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlultkler 140.681.368 148.369.038
Finansal Borglar 8 78.404.920 88.255.610
Ticari Borglar 10 39.874.661 37.170.278
Iiskili Taraf Harici Ticari Borglar 10 30.307.399 32.500.617
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 10-37 9.567.262 4.669.661
Diger Borclar 11 20.333.596 22.624.581
Iliskili Taraf Harici Diger Borglar 11 18.189.359 20.466.259
lliskili Taraflara Diger Borglar 11-37 2.144.237 2.158.322
Dénem Kari Vergi YUkimllgi 35 1.050.899 21.789
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 26 1.017.292 296.780
Uzun Vadeli Yukamlultkler 95.899.593 92.671.289
Finansal Borglar 8 88.341.343 85.003.137
Borg Kasiliklari 22 5.394.176 5.366.508
Kidem Tazminati Kawli gl 24 2.164.074 2.301.644
Ertelenmg Vergi Yukumlalizi 35 - -
OZKAYNAKLAR 208.241.521 196.927.421
Ana Ortakl ga Ait Ozkaynaklar 125.256.865 119.814.499
Odenmj§ Sermaye 27 110.000.000 110.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 27 40.861 40.861
Yabanci Para Cevrim Farklari 27 - (2.429.291)
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 27 6.969.473 5.716.944
Gecmi Yillar Kar / Zararlari 27 6.732.442 22.221.928
Net Donem Kari / Zarari 1.514.089 (15.735.943)
Azinlik Paylari 27 82.984.656 77.112.922
444.822.482 437.967.748

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasolusturur.



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONiM SiRKET i
01.01.-30.09.2012 TAR{INDE SONA EREN DONEME AiT

KAPSAMLI GEL iR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL")larak ifade edilmitir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Sats Gelirleri
Satslarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama, Satve Daitim Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAAL iYETLER
VERGI ONCESI KARI /
(ZARARYI)

Surdurilen Faal. Vergi Gelir /
(Gideri)

- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmy Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAAL iYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi
Sonrasi Dénem Kari / (Zarar)

DONEM KARI / (ZARARI)

Doénem Kar / Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Baina Kazang

Notlar

28
28

29

31
31

32
33

35
35

34

36

incelemeden
Gecmems

01.01.-
30.09.2012

220.331.185
(191.190.457)
29.140.728

(16.389.851)
(1.790.561)
15.576.495
(3.944.011)
22.592.800

23.488.476
(42.775.382)

3.305.894

(1.791.805)

(1.309.434)
(482.371)

1.514.089

1.514.089

1.514.089
5.591.543
(4.077.454)

0,0138

incelemeden
Gecmems

01.07-
30.09.2012

70.616.568

incelemeden
Gecmems

01.01.-
30.09.2011

183.077.167

(57.058.778) (150.240.298)

13.557.790

(4.822.359)
(749.114)
1.430.167

(2.511.639)
6.904.845

(681.869)
(3.862.284)

2.360.692

2.614.861

2.614.861

4.975.553

4.975.553

4.975.553
9.390.548
(4.414.995)

0,0452

32.836.869

(11.172.801)
(51.123)
4.474.208
(8.919.905)
17.167.248

25.663.014
(40.326.234)

2.504.028

868.761

(213.471)
1.082.232

3.372.789

(438.290)

2.934.499

2.934.499
6.273.032
(3.338.533)

0,0267

incelemeden
Gegmemi

01.07-
30.09.2011

61.492.999
(51.848.310)
9.644.689

(2.694.230)
(51.123)
1.396.932
(5.466.314)
2.829.954

9.223.473
(16.966.274)

(4.912.847)

1.654.313

465.236
1.189.077

(3.258.534)

(114.158)

(3.372.692)

(3.372.692)
3.333.225
(6.705.917)

(0,0307)



Diger Kapsamli Gelir:
Duran varlik dger arts fonundaki

desisim

Yabanci para ¢evrim farklarindaki

desisim

TOPLAM KAPSAMLI GEL iR

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:

Azinlik paylar

Ana ortaklik paylar

Hisse Baina Kapsamli Kazang

27

1.514.089
1.514.089
5.591.543

(4.077.454)

0,0138

4.975.553
4.975.553
9.390.548

(4.414.995)

0,0452

(1.382.272)

(1.382.272)

1.552.227
1.552.227
6.273.032

(4.720.805)

0,0281

(1.104.724)

(1.104.724)

(4.477.416)
(4.477.416)
3.333.225

(7.810.641)

(0,0133)



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKET i

01.01.-30.09.2012 TARHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tirk Lirasi ("TL")larak ifade edilmtir.)

Sabit

Sermaye Kiymet Kardan
Duzeltmesi Deger Yabanci Ayrilan Gecmis Yillar Ana Ortakli ga
Odenmis Olumiu Artis  Para Cevrim Kisitlanmis Kar/ Net Donem Ait Azinlik Toplam
incelemeden Gegnsi Notlar Sermaye Farki Fonu Farklari Yedekler Zararlari Kari / (Zaran)  Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar

01 Ocak 2012 bakiyesi

110.000.000 40.861

(2.429.291) 5.716.944 22.221.928 (15.735.943) 119.814.49977.112.922 196.927.421

Gecmi yillar karlarina transferler o o - - (15-735-943) 15.735.943 == - -
Yedeklere Transfer - - - -- 1.252.529 (1.252.529) - - - -
Konsolidasyon kapsaminin glgmesinin etkisi(*) -- -- - 2.429.291 -- 1.498.986 -- 3.928.277 -- 3.928.277
Net dénem kari - - - - - - - - - --
Azinlik Paylari -- -- -- -- -- -- -- -- 5.871.734 5.871.734
Diger kapsamli gelir /(gider) - - - -- -- - 1.514.089 1.514.089 - 1.514.089
110.000.000 40.861 -- -- 6.969.473 6.732.442 1.514.089 125.256.86582.984.656 208.241.521

30 Eylil 2012 bakiyesi

01 Ocak 2011 bakiyesi

Gecmg yillar karlarina transferler

Yedeklere Transfer

Konsolidasyon kapsaminin gigmesinin etkisi(*)
Temettt D&itimi

Net dénem kari

Diger kapsaml gelir /(gider)

110.000.000 40.861 --

(667.088) 4.471.624

-- 1.245.320 (1.245.320)

(1.382.272)

(2.299)
(438.585)
(3.338.533) (3.338.533) 6.273.032
(1.382.272)

4.218.406 13.436.828 131.500.63167.352.227 198.852.858
13.436.828 (13.436.828) - -

(2.299)
(438.585)
2.934.499

(1.382.272)

30 Eylul 2011 bakiyesi

110.000.000 40.861 -

(2.049.360) 5.716.944 16.409.914

(3.338.533) 126.779.826 73.184.375 199.964.201

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasolusturur.



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKETI
01.01.-30.09.2012 TARHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi ("TL")larak ifade edilmijtir.)

incelemeden

incelemeden

Gecmemg Gegcmemg
01.01.2012- 01.01.2011-
Notlar 30.09.2012 30.09.2011

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI
Stirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zarar) 3.305.894 2.504.028
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zarari) 34 - (438.290)
Duzeltmeler:
Amortisman vetfa Paylari 18-19 11.899.833 10.832.629
Kidem Tazminati Kauligindaki Degisim 24 (995.958) 944.425
Ertelenm§ Finansman Gideri 10-11 665.374 183.813
Cari DénenSiipheli Alacak Kagiligindaki Desisim 10-11 2.057.887 343.173
Ertelenm§ Finansman Geliri 10-11 (185.805) (263.323)
Finansal Varlik Dger Artisi/Azalis| 7 (20.785) (96.532)
Isletme Birlsmesinden Kaynaklanan Gider -- 5.162.290
Bagl Ortaklik Saty Kazancli 34 - -
Diger Borg ve Gider Karliklarindaki Degisim 22 27.668 580.154
Maddi Duran Varlik Sagi(Kari) / zarari 31 (3.030.604) (3.019.626)
Maddi Duran Varlik Dger Disuklugl Kasriligindaki Degisim 18 (402.000) (609.929)
Stok Deser Dikls Karsiligindaki Degisim 13 83.163 (63.645)
Giderlgtirilen lisans bedelleri 26 3.244.755 1.678.296
Faiz Gideri (+) 33 (25.684.666) 15.534.018
Faiz Geliri (-) 32 (6.035.983) (7.762.202)
isletme Sermayesinde Diisikler Oncesi Faaliyet Kari (+) (15.071.227) 25.509.279
Ticari islemlerdeki ve Dier Alacaklardaki Dgisim 10-11 (2.403.105) 9.254.230
Stoklardaki Dgisim 13 (3.410.335) (377.537)
Finasal Varliklardaki Dgsim 7 (302.606) (619.418)
Bloke Mevduatlardaki Dgisim 6 -- 156.615
Ticari ve Dger Borglardaki Dgisim 10-11 599.203 1.643.829
Verilen Avanslarindaki Désim 26 297.851 (6.161.879)
Diger Donen Varliklardaki Desim 26 (4.158.947) (3.445.709)
isletme Sermayesinde g8r Desisim 536.564 (1.567.585)
Odenen Vergiler 35 1.309.434 (5.255.430)
Kidem Tazminati Odemeleri (-) 24 858.388 (167.144)

(21.744.780) 18.969.251

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit



B) YATIRIM FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK 1T AKIMI

Yatirim Amach Gayrimenkul, Maddi ve M.Olmayan danzarlik alimlari (-)
Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik gglarindan nakit gisii

Finansal varlik alimlari

171819  (43.791.349)
171819  20.331.208

(39.306.589)
4.249.930
(9.480.566)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN  FAAL iYETLERINDEN KAYNALANAN NAK iT
AKIMLARI

(23.460.141)

(44.537.225)

Kisa vadeli mali borglardaki @gim 8 (9.850.690)  (64.957.978)

Uzun vadeli mali borglardaki @&im 8 3.338.206 20.495.597

Odenen Temettiiler (-) 27 -- (438.585)

Konsolidasyon kapsaminin glgmesinin etkisi 3.928.277

Odenen Faizler (Net) 31.720.649 (10.118.606)
29.136.442  (55.019.572)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Ary

(16.068.479)

(80.587.546)

DONEM BASI NAK iT DEGERLER

5 29.411.895

99.923.487

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

6 13.343.416

19.335.941

Tlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasolusturur.



7
REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 1 —SiRKET iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIK TICARET ANONIM SIiRKET I'nin (Sirket) faaliyet konusu her
tur vasitalarla kara, deniz ve havada yiknaciligl yapmaktir Sirket ayrica sahibi oldtu depolar vasitasiyla
depolama hizmeti faaliyeti ile dgtigal etmektedir.

Sirket'in bagl ortakligit REYMAR TUTUN MAMULLER i DAGITIM VE PAZARLAMA LTD. STi.
(Reymar) cari donemde Unvan ve faaliyet konusuredgiétli ge gitmistir. Bu sirketin eski invaniREYMAR
DENiZCILIK SANAYi VE TiCARET LIMITED SIiRKETI’'dir. Reymar'in yeni faaliyet konusu titin
mamuillerinin dgitimi ve pazarlamasidir.

Sirket'in bagh ortakligt REYSAS TASIT MUAYENE iSTASYONLARI iSLETiM ANONIM SIRKETI
(Reysa Tasit Muayene)’nin faaliyet konusu 6zellgirilen ara¢ muayeneleri istasyonlaringletmeciligini
yapmaktir.

Sirket'in bagli ortakligi REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC. (Eski UnvaniyldREYSAS
MALTA SHIPPING & TRADING CO. LTD.) 20 Agustos 2007 tarihinde Malta Cumhuriyeti’nde tescil
edilmis olup, 17 Nisan 2009 tarihinde bu durumg@érilerek Panama Cumhuriyeti'nde tescil edi$timi.
Sirket'in ana faaliyet konusu gemilétmeciligi yapmaktir.REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING

CO. INC.'in cari dénemde ticari faaliyeti bulunmamaktadi.(5.2012 tarihi itibariyle konsolidasyon
kapsami dinda kalmgtir.

Sirket'in bagl ortakligit REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI GI ANONIM SIRKETI
(Reysa GYO)'nin faaliyet konusu Sermaye Piyasasi KurulwinGayrimenkul Yatirim Ortakliklari’'na gkin
dizenlemelerinde yazili amag¢ ve konulagdgal etmek ve esas olarak gayrimenkullere, gaymko#ere
dayali sermaye piyasasl araclarina, gayrimenkujelamine ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim
yapmaktir.

04.05.2012 tarihindeSirket merkezinde yapilan 2011 yih @&n Genel kurul Toplantisinda alinan karar
geresi, 2011 yili kar daitim tablosunda gosterilegirket karindan, l.tertip yasal yedek akce tutari
1.163.490,64 TL indirildikten sonra giailabilir net kar tutari 22.008.679,36 TL'nin %8@, oranindaki
20.000.000 TL 1.Temettiinin sermayeye ilavesi ilentok sermayenin %11,76' si oraninda bedelsiz hisse
senedi verilmesi seklinde gidilmasi suretiyle 170.000.000 TL olafirket'in 6denm§ sermayesinin
190.000.000 TL'ye cikarilimasina karar veriftini Sermaye Piyasasi Kurulu' nun 08.05.2012 tash393
saylli yazisi ve T.C. Giimrilk ve Ticaret Bakanlg Ticaret Genel Miidiirii'niin 21.05.2012 tarih ve 3838
sayil yazisi ile gerekli izinler alingiolup, onaylanan esas s@gte tam metninin Genel Kurul onayina
sunulmasi amaciyla 10.07.2012 tarihinde gatdisti Genel Kurul yapilgtir. Sirketin 500.000.000 -TL" lik
kayith sermaye tavani icerisinde ¢ikargnsermayesinin, tamami 2011 yili karindanskanmak suretiyle
170.000.000 -TL' den 190.000.000 -TL' na arttirdm@edeniyle ihra¢ edilecek 20.000.000 TL nomiregedli
paylar, Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan onaydn@7.06.2012/574 sayili yazisi ile kurul kaydina
alinmstir. Sirket kayith sermaye sistemine tabidir.

Sirket'in bagl ortaklizt ORTUR GENEL TA SIMACILIK VE T ICARET ANONIM SIRKET T nin (Ortur)
cari donemde o6nemli bir faaliyeti mevcutgildir. Grup Yonetimi ileriki donemlerde byirket vasitasi ile
gayrimenkul alimlarini gerceldgrmeyi planlamaktadir.

Sirket'in bagli ortaklizt REYPA GIDA SAN. VE TiC. LTD. STi.'nin cari désnemde énemli bir faaliyeti
mevcut dgildir. Grup YoOnetimi ileriki donemlerde busirket vasitasi ile gayrimenkul alimlarini
gerceklgtirmeyi planlamaktadir.

Grup’un demiryolu yatinmlari vesletmeciligi alaninda faaliyet gostermek (izeA&YA SU SAN. VE TiC.
A.S.ve CHV MADEN i YAG DIS TiC. VE PAZARLAMA A. S.'lerini satin almytir. Bussirketlerin Ginvani
siraslylaREYSAS DEMIRYOLU TA SIMACILI Gl A.S.” ve REYSAS DEMIRYOLU YATIRIMLARI
A.S. olarak dgistirilmi stir.
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 1 —SIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU (devami)

Sirket'in miisterek yonetime tabkietmesiARI LOJ ISTIK INSAAT SAN. VE TiC. ANONIM SIRKETT’
nin (Ar Lojistik) faaliyet konusu, her turlt ¢a aracinin iktisap edilmesi ve araclar ilgiaacilik yapilmasi,
istigal konusu ile ilgili komisyonculuk, mimessillilgcentalik, bayilik ve distribitdrlik yapmak, enmtia

nakliyle depolamaglerini sagzslamaktir.

AnaSSirket, bali ortakliklarin ve miterek yonetime tabkletmenin sermaye yapilargagidaki gibidir:

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A. S. 30.09.2012 31.12.2011
Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Tutari (%) Tutarl (%)
Halka Agik 70.971.514 64,52% 70.971.519 64,52%
Durmus Déven 19.712.815 17,92% 23.209.780 21,10%
Rifat Vardar 13.411.537 12,19% 13.411.537 12,19%
Diger 5.904.134 5,37% 2.407.164 2,19%
Toplam 110.000.000 100% 110.000.000  100%
Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortakli g1 A.S. 30.09.2012 31.12.2011
Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Tutari (%) Tutarl (%)
Halka Agik 73.205.883  38,53% 65.500.000 38,53%
Reysas Tamacilik ve Lojistik Ticaret A5. 116.794.109 61,47%  104.499.992 61,47%
Diger 8 0,00% 8 0,00%

Toplam

190.000.000 100%

170.000.000  100%

Reypa Gida Sanayi ve Ticaret LtdSti 30.09.2012 31.12.2011
Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Tutari (%) Tutari (%)

Reysas Tamacilik ve Lojistik Ticaret 4.
Egemen Ddven

9.999.975 99,9998%
25  0,0003%

9.999.975 99,9998%
25 0,0003%

Toplam

10.000.000 100%

10.000.000 100%

Reypa Gida Sanayi ve Tic. Ltfti. cari ddnemde 5.000 TL olan sermayesini 10.000.TL'ye c¢ikarmgtir.
Sermaye artirimgiemi 10 Ekim 2011 tarih ve 7917 sayili Turkiye TregSicili Gazetesi’nde ilan edilgtir.

Reymar Tutlin Sanayi ve Ticaret Ltd Sti 30.09.2012 31.12.2011
Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Tutari (%) Tutarl (%)
Reysas Tamacilik ve Lojistik Ticaret A5. 19.800.000 99% 19.800.000 99%
Durmus Déven 200.000 1% 200.000 1%

Toplam 20.000.000 100% 20.000.000 100%
Odenmemi Sermaye (745.000) (18.500.000)
Toplam 19.255.000 1.500.000
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 1 —SIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU (devami)

(*) Reymar Denizcilik Sanayi ve Ticaret Ltfti. cari ddnemde Unvanini

Reymar Tutin Mamdlleri

Dagitim ve Pazarlama Ltdti. olarak dgistirmistir.Sirket cari donemde iki ayri sermaye artirglemi
ile 20.000 TL olan sermayesini 20.000.000 TL'yeagrkstir. ilk sermaye artirimsiemi ile 20.000 TL
olan sermaye 1.500.000 TL'ye ¢ikarigmolup bu artirrmglemi 12 Asustos 2011 tarih ve 7879 sayili
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilgtit. Tkinci sermaye artirimsiemi ile sermaye bu defa
20.000.000 TL'ye cikariingi olup bu ary 2 Ocak 2012 tarih ve 7974 sayili Turkiye Ticartils

Gazetesi'nde ilan edilrgtir.  Sirket'in

bulunmamaktadir.

30.09.2012 tarihi itibariyle 6denmegni sermayesi

Reysa Tasit Muayene istasyonlariisletim A.S. 30.09.2012 31.12.2011
Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Tutarl (%) Tutari (%)

Reysas Tamacilik ve Lojistik Ticaret 4.

11.418.800 95,2%

11.418.800 95,2%

Egemen Ddven 576.000 4.8% 576.000 4,8%

Diger 5.200 0,0% 5.200 0,0%

Toplam 12.000.000 100% 12.000.000 100%
Reysa Demiryolu Tasimaciligl. A.S. 30.09.2012 31.12.2011

Pay Pay Orani Pay Pay Orani

Tutarl (%) Tutarl (%)

Reysas Tamacilik ve Lojistik Ticaret A5.

149.995 99,997%

149.995 99,997%

Diger 5 0,003% 5 0,003%

Toplam 150.000 100% 150.000 100%
Reysa Demiryolu Yatirimlari A. S. 30.09.2012 31.12.2011

Pay Pay Orani Pay Pay Orani

Tutari (%) Tutarl (%)

Reysas Tamacilik ve Lojistik Ticaret A3. 995.000 99,5% 995.000 99,5%

Diger 5.000 0,5% 5.000 0,5%

Toplam 1.000.000 100% 1.000.000 100%
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 1 —SIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU (devami)

Ari Lojistik Insaat San. Ve Tic. AS. 30.09.2012 31.12.2011
Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Tutari (%) Tutarl (%)
Reysas Tamacilik ve Lojistik Ticaret 4. 3.050.000 33% 3.050.000 33%
BMS insaat Damnsmanlik Pet. ve Tudsl. Ltd Sti 2.196.000 24% 2.196.000 24%
Enpa Gida Tarim Uith. ihr.Paz. Ltd Sti 2.196.000 24% 2.196.000 24%
Reysa GYO AS. 1.525.000 17% 1.525.000 17%
Diger 183.000 2% 183.000 2%
Toplam 9.150.000 100% 9.150.000 100%
Ortur Genel Tasimacilik ve Ticaret Tas. A.S. 30.09.2012 31.12.2011
Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Tutarl (%) Tutari (%)
Reysas Tamacilik ve Lojistik Ticaret A5. 13.493.625 89,96% 13.493.625 89,96%
Durmus Déven 756.350 5,04% 756.350 5,04%
Egemen Ddven 375.000 2,50% 375.000 2,50%
Hakcan Déven 375.000 2,50% 375.000 2,50%
Diger 25 0,00% 25 0,00%
Toplam 15.000.000 100% 15.000.000 100%

Grup “Abdurrahmangazi Mah. Giileryiiz Cad. No:23c@&tepdstanbul” adresinde , ngierek yonetime takiirketi
Ari Lojistik insaat San. ve Tic. A. ise Acilbadem Cad. Yaprak Sokak No5/7 Kadikétanbul adresinde
faaliyetlerini surdirmektedir. Grup’un Turkiye Cumiyeti sinirlari dahilinddstanbul Merkez'de dahil olmak tizere
Ankara, Adapazari, Bursdzmir, Adana ve Mersin illerinde toplam s@ibesi mevcuttur. Ayrica Grup’un gla
ortakligl Reysa Tasit Muayene, Karabuk, Bartin, Kastamonu, Tosya, Heniz Ergli, Zonguldak Eslkgehir,
Sivrihisar bélgelerinde & muayene istasyonlarglétmeciligini yuratmektedir. Grup’un 30 Eylul 2012 itibariyle
personel sayisi 353'dlr. (31 Aralik 2011: 488ket ayrica tgeronlar vasitasi ile personel gahmaktadir. 30 Eylul
2012 tarihi itibariyle caltirilan tgeron personel sayisi 873'dir (31 Aralik 2011: 1)13® Eylil 2012 tarihi
itibariyle Grup’un halka aciklik orani %64,52'd{81 Aralik 2011 % 64,52)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LIiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tabiol Turkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, malevzuat
ve Maliye Bakankii’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklegiiee Turk Lirasi (TL) olarak
tutmaktadir. Finansal tablolar Grup'un yasal kayitia dayandiriigi olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK") tebliglerine uygun hale getirilmesi icin dizeltme ve #amdirma dgisikliklerine tabi tutulmuytur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayill “Sermaye Piyasasinit@fsal Raporlamayiiskin Esaslar Teb§’ ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bumlhazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkin ilke, usul
ve esaslar belirlemektedir. Bu Tehlil Ocak 2008 tarihinden sonraslaan hesap dénemlerine ait ilk ara
doénem finansal tablolarindan gecerli olmak lzenmdigfige girmistir ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar HakKietéig" yurirlikten kaldinilmgtir. Seri: X1 No: 29
saylll teblge istinaden, sletmeler finansal tablolarini Avrupa Bili tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UNMSRS”")Y'na gbre hazirlamalar gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslarar®iihasebe Standartlar Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Mudtzes Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bup&amda, benimsenen standartlara aykiri olmayan,
TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/FinanRaporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Bir§ii tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafan
yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan henln iailmedginden dolayi, il§ikteki finansal tablolar SPK
Seri: XI, No: 29 sayil tehii cercevesinde UMS/UFRS'’ye gére hazirlagwiup finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formmatiaygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahililerek
sunulmutur.
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari (Devami)

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore texamstir.Finansal varliklar ve yikiumlulukler gegge uygun
degeriyle olculip; gergge uygun dger desisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ileghilendirilmistir.

2.2 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Dizeltiimesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili d@r uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablortzansirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygularaason verilmitir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden biamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlann29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMSB&ulanmartir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolaBirket ve Sirket'in bagli ortakliklari ve migterek ydnetime tabisletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Konsolide finansalddtazirlanma esaslargagidaki gibidir;

- Bagh ortakliklar, ana ortak§in, dgzgrudan veya dier bal ortakliklar veya gtirakleri vasitasiyla, sermaye ve
yonetim iligkileri ¢cercevesinde %50'den fazla oranda hisseyehakkina veya ydnetim ganlugunu segme
hakkina veya yonetim gonluguna sahip oldgu isletmeleri temsil etmektedir. Kontrol giicl ana ohtak
tarafindan bg ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalam yonetme gici ile faaliyetlerden faydglsana
glcu olarak tanimlanmaktadir.

- Bagh ortakliklar, faaliyetleri Uzerindeki kontroliinrGp’a transfer oldgu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmpive kontroliin ortadan kallgi tarihte konsolidasyon gnda birakilacaktir.Bgi ortakliklar
tarafindan uygulanan muhasebe politikalar tutgrhl sglanmasi amaciyla Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile uyumlu hale getiriini.

- Bagl ortakliklar'in finansal tablolari tam konsolid@ntemi kullanilarak konsolide edilgtir.Bu kapsamda
bagli ortakliklarin kayith dgeri ile 6zkaynaklari netigiriimis, Sirket'in sahip oldgu hisselerin kayith deeri
ile bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaktar ve gelir tablosu hesaplarindan ngitigmi stir.

- Konsolidasyon kapsamindakigdbeortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve btang ile birbirlerine yaprmy
olduklari mal ve hizmet satari, birbirleriyle olan §lemleri nedeniyle olgmus gelir ve gider kalemleri
karsilikli olarak mahsup edilngiir.

- Konsolidasyon kapsamindaki gieortakliklarin 6denmi/cikarilmg sermaye dahil bitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik veghaortakliklar dgi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve kondeli
bilangconun 6zsermaye hesap grubunda , "Azinlikd@gyhesap grubu adiyla gosterilir.

Oransal Konsolidasyon:

Arn Lojistik ingsaat San. ve Tic. A. oransal konsolidasyona tabi tutulgtur. Bu kapsamda bgirketin bilanco
ve gelir tablosu kalemlerinin %50'si konsolidasykapsaminda dikkate alingtr. Grup’un aktifinde yer alan
Ar  Lojistik Insaat San. ve Tic. A.’nin kayitl deseri ile 6zsermayesi katikli olarak netlgtirilmis ayni
zamanda Grup ile hgirket arasindakislemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elinadigmistir.
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1ILISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

Sirket'in konsolidasyona ait oranlari asagidaki gibidir;

30.09.2012 31.12.2011

Reysa Tasit Muayeneistasyonlarisletim A.S. 95,1567 95,1567
Reymar Tutiin Mamdilleri Datim ve Pazarlama Ltcgti. 99,0000 99,0000
Reysa Demiryolu Yatirimlari AS. 99,5000 99,5000
Reysa Demiryolu Tgimaciligl A.S. 99,9967 99,9967
Reypa Gida San. ve Tic. Ltfti 99,9998 99,9998
Ortur Genel Tamacilik ve Ticaret 4. 89,9575 89,9575
Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortakdi A.S. 61,4706 61,4706

2.4 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup, cari donemde TMSK tarafindan yayinlanan v®chk 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilm§ standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgilanlari uygulamytir.

30 Eylul 2012 tarihinden sonra gecerli olan statidarile dnceki standartlara getirilen ggiklikler ve
yorumlar aagidaki gibidir.

+  TMS 24 (Dgisiklik) - “ iliskili Taraf Agiklamalar”

+  TFRS 1 —“Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarith Kez Uygulanmasi”

+  TFRS 9 — “Finansal Varliklarin Siniflamasi ve Otpélsi”

+  TFRS Yorum 14 (Dgisiklik) — “Asgari Fonlama Keuluna Yénelik Pgin Odemeler”
«  TFRS Yorum 19 - “Finansal Borglarin OzkagaaDayali Finansal Araglarla Odenmesi”
e TFRS 7 (Dgisiklik) - “Finansal Araclar”

e TFRS Yorum 13 - “Migteri Sadakat Programlar1”

*+ TFRS 10 - Konsolide Finansal Tablolar

e TFRS 11 — Mgterek Dlizenlemeler

»  TFRS 12 — Dierisletmelerdeki Yatirimlar

» TMS 27 (Deisiklik) - Bireysel Finansal Tablolar

+  TMS 28 (Dgisiklik) — istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

+  UFRS 13 - Gerge Uygun Dger Olciimii

. UMS 19 (Deisiklik) — Calsanlara Sglanan Faydalar
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.5 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablo larin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine amkvermek Uzere, Grup’'un finansal tablolari dnceki
donemle kaplastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalkerinin gdsterimi veya siniflandiriimasi
degistiginde kasilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal tablolaribdaa uygun olarak
yeniden siniflandirilir.

Onceki dénem mali tablolarinda yapilan siniflamatadiizenlemelersagidaki gibidir:

Grup’'un bal ortakligi Reysa Gayrimenkul Yatinim Ortakyn A.S. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
kote olan ve mali tablolan Grup’un mali tablolaikonsolide edilen bigirkettir. Reysa GYO AS. ana
ortakliktan ayri olarak solo mali tablolarini darkaya aciklamaktadir. Reys&YO AS. 2011 yili solo mali
tablolarini hazirlarken kiraya vegiive yatirrm amacli gayrimenkul portfoyuni giuran depolarin icerisinde
yer alan arsa maliyetleri icin de amortisman aywtmi2011 yili mali tablolari hazirlanirke@MS 16 Maddi
Duran Varliklar Standarti Paragraf 58'de yer al&rsa ve binalar birlikte alinmy olsalar bile ayrilabilir
maddi duran varliklardir ve ayri olarak muhaseléHdirler. ...... arsalarin sinirsiz yararli énir vardir ve
bu nedenle amortismana tabi tutulmamaktadirlahikmi gergi depo maliyetleri icerisinde yer alan arsa
maliyetleri icin amortisman ayirma uygulamasindazgec¢mitir. Bu politika deisikli ginin etkileri “UMS 8
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindesigélikler ve Hatalaf standarti uyarinca gecgei donik
olarak hesaplanmive 31 Aralik 2011 tarihli bilanco ve bu tarihtensoeren 12 aylik dénemesHin gelir
tablosu yeniden dizenlengtir. Yapilan bu yeniden dizenleme sonucundglibartaklik Reysa GYO
A.S.'nin solo mali tablolarinda 31 Aralik 2011 taritibariyle birikmis amortisman tutari 2.521.729 TL
azalmg ve buna bgi olarak 2011 yili dénem kari ayni tutarda agtm.

Reysa GYO AS.’nin gayrimenkul portfdyinin tamamina yakini 80ilinda Ana ortak Reysd ojistik ve
Tagimacihik AS.'den kismi boélinme yoluyla veya gayrimenkul satyoluyla bu sirkete aktarilmy
gayrimenkullerden okmaktadir. Bu kismi bélinme yoluyla gan devir ve gayrimenkul satyoluyla olgan
degerleme farklari ve karlarin etkileri ana ortakRleysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.'nin konsolide
mali tablolarinin  hazirlanmasi esnasinda elimidéddiginden ve farkli muhasebe politikalarinin etkileri
konsolidasyon esnasinda duzel@iidden, bgl ortaklik Reysa GYO A.S.'nin solo mali tablolarinda yagi
bu deisikli gin Grup’un konsolide karina, bilanco aktif toplamrozkaynak toplamina bir etkisi olmagtm.
Grup’un 31 Aralik 2011 tarihli bilangoda ve aynritdée sona eren 12 aylik déneme ait gelir tablosuyer
alan azinhk pay tutari 971.495 TL artirilarak amtakliga ait gelir tutari ayni tutarda azaltiktw. Yapilan bu
dizeltmenin etkileri karlastirmah olarak sunulan bilanco ve 6zkaynalgidien tablosuna yansitilrgtir. Bu
cercevede hisse fgaa kar tutari 0,1310 TL'den 0,1222 TL'ye revizeiledstir. Yapilan dizeltmenin
konsolide kara bir etkisi olmastir.

Ana ortaklik mali tablosunda yapilan dizenlersgsalaki sekilde hesaplanrgtir.

1 Ocak 2011

Yiizde 31 Aralik 2011

Ana Ortaklik Payi 61,47 1.550.234
Azinlk Payi 38,53 971.495
Toplam 100,00 2.521.729
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.6 Netlgtirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlulikler, yasal olaraktlsstirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkiin olmasi veya vagin elde edilmesi ile yukumlUgiin yerine getiriimesininggzamanh olarak
gercekleebilmesi halinde, bilangoda netggeleri ile gdsterilirler.

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatatgniye donuk
olarak uygulanir ve o©nceki doénem finansal tablolganiden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme igkin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde, gelecek dénemlergkil
ise, hem dgsikli gin yapildgr donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonddikak uygulanir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesglia bir maliyete neden oluyorsa énceki dénemletekaisilastirmali bilgiler yeniden
duzenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikrkarlar hesabi, s6z konusu dénemlé@madan dnce hatanin
kimdlatif etkisiyle yeniden dizenlenmektedir.

Grup muhasebe politikasi olarak sabit kiymetlerimgguladgl azalan bakiyeler yontemini gausal
amortisman yontemi olarak revize egtii Buna gore sabit kiymetlere skin kullanim émdrleri yeniden
belirlenmi olup amortisman hesaplamalarigdasal amortisman yontemi kullanilarak yeniden hiesapg ve
gecmi donem mali tablosu bu politika gigikli gi nedeniyle revize edilngiir (Dipnot:18-19).

2.8 Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazetgaemlanan Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Biri
Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tande 26513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4 misa
2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurularkri ile dgistirilmi stir.lgili kararin 1. maddesinde, Tiirk
Lirasi ve Yeni Kurgta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldiriigh, 3 tincii maddesinde ise, 1 Ocak 2009 tarihinde
yururlige girecgi belirtiimistir. Yapilan dgisiklikle bir dnceki para birimi olan Yeni Turk Liraglezerleri
TL'ye ve Kr'ye dongturalirken 1 Yeni Tark Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kug, 1 Kr'ye git tutulmaktadir.Buna
bagli olarak iligikte yer alan finansal tablolar ve dipnotlar Tihginden sunulmytur.

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasingigulanan 6nemli muhasebe politikalagagdaki gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklasankalardaki nakit para ve vadesi (¢ aydan kesdeli
mevduatlari icermektedir. Nakit ve nakit benzerlkolayca nakde dogtirulebilir, vadesi U¢ ayl gegcmeyen ve
deser kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yukseldiikye sahip varliklardir. Nakit ve nakit benzerle

elde etme maliyetleri ve tahakkuk egnfaizlerinin toplami ile gdsterilrgiir.Yabanci para cinsinden olan
banka bakiyeleri donem sonu kurundagetéenmitir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile saln Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yante
kullanilarak iskonto edilngi maliyeti tizerinden dgerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinimeinsiz olmasi durumunda fatura tutarindagedendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken melia tahsil edemeyecek olgunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski k&g olusturulur. Kagilik, misteriden alinan teminatlar g6z éniine
alinarak, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilerekenomik kgullardan ya da hesabin gisi gergi tasidig
riskten kaynaklanabilecek olasi zararlarisgkadigi distndlen tutardir.Ayrilan kadik deger dsukligl olarak
kapsamli gelir tablosuna yansitilir g diukligl tutari, zarar yazilmasindan sonrasa@ak bir durum
dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari doreegadir tablosuna yansitilir.

Ticari borclar

Ticari ve dger borclar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ilerid#ogacak faturalanmngiya da faturalanmamtutarin
rayic degerini temsil eden indirgengimaliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gercejdbilir degerin dizik olani ile dgerlenmektedir. Grup’un stoklari,
akaryakit stoklari, yedek parca stoklari ilezeti stoklardan okmaktadir. Stoklar, maliyetin ya da net
gerceklgebilir dezerin disiik olani ile dgerlenmektedir. Stoklarin maliyetinin hesaplanmasiitki Giren ilk
Cikar (FIFO) yontemi uygulanmaktadir. Stoklarin iyeti; tim satin alma maliyetlerini, dogtiirme
maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve komuna getiriimesi icin katlanilan gier maliyetleri icerir.
Stoklarin donitirme maliyetleri; direksgilik giderleri gibi, tGretimle dgrudan ilgkili maliyetleri kapsar. Bu
maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamudaigtirilmesinde katlanilan sabit ve gilgken genel
Uretim giderlerinden sistematik bgekilde da&itilan tutarlari da icerir. Net gercektiilebilir deger, olgzan
ticari faaliyet icerisinde okan tahmini sa$ifiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve gagierceklgtirmek
icin yUklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin taphinin indiriimesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolayi icegdfinansman maliyetinden arindirilarak yansitgtmi
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Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyetg@sinden, birikmg itfa ve tikenme paylari ile kalici ger kayiplari
disilmis olarak gosterilirler. Maddi duran vatin maliyet dgeri; als fiyatl ve iadesi mimkin olmayan
vergiler ve maddi varg kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masrafan olgmaktadir.

Arazi, arsa ve yapllmakta olan yatirrmlagidda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlariklemen faydali
Omurlerine gore dgrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortisma tabi tutulur. Beklenen faydali
omdr, kalinti dger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cukegisikliklerin olasi etkileri icin her yil
g6zden gecirilir ve tahminlerde bir gleiklik varsa ileriye déniik olarak muhasehgislir.

S0z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miiirdgagida belirtiimitir:

Yillar
Yeraltl yerustu duzenleri 5-50
Binalar 10-50
Makine ve cihazlar 5-10
Motorlu araclar 4-10
Demirbalar 5-10
Diger Maddi Duran Varliklar 5-10

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasingidérmekten d@an giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitedikse aktiflgtirilebilirler. Tim diger giderler
olustukga gelir tablosunda gider kalemleri igcinde mueedatirilir.

Maddi varliklarda dger digukligu olustuguna karet eden kgaullarin mevcut olmasi halinde olasi birgde
disukligunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu ingeesonunda maddi vagin kayith deeri, geri
kazanilabilir dgerinden fazla ise, katik ayrilmak suretiyle kayith dgeri geri kazanilabilir dgerine indirilir.
Geri kazanilabilir dger, ilgili maddi varlgin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimilgrinet say
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satidolayisiyla olgan kar ve zararlar gér faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi,ilickaynak tizerinde kontroliin bulunmasi ve geleeeside
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin v@rlkriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadwaddi
olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikramortismanin ve varsa kalicigde kayiplari dgllerek ifade
edilmiglerdir. Amortisman, bultin maddi olmayan duran \deh icin dgrusal amortisman yodntemi
kullanilarak kist bazinda hesaplagtm iktisap edilm§ haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilanini
icermektedir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Varliklarda de ger disukligi

Grup, her bir bilango tarihinde, bir vai iliskin deger kaybinin oldguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadgini deserlendirir. Ezger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varigeri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger s6zkonusu vaglin veya o varfia ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayitlegeri, kullanim veya
satg yoluyla geri kazanilacak tutarindan yikseksgedelsukligl meydana gelngiir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net sat fiyati ile kullanim dgerinden yiksek olani segilerek bulunur. Kullaningetg bir varlgin
surekli kullanimindan ve faydal 6mri sonunda eldé@riimasindan elde edilmesi beklenen nakit a&imin
tahmin edilen bugunku @eridir. Dezer d3ukligi kayiplari gelir tablosunda muhaselygtdir.

Bir alacakta olsan dger dukligl kaybi, o varlgin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip ant, deser
distkliglnin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde yatacikan bir olayla ikkilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. er varliklarda olgan dger dukligu kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir ggsiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Dger dukltgl kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith dgerinde meydana gelen grténceki yillarda hi¢ deer dukligl kaybinin finansal tablolara
alinmamg olmasi halinde belirlenmiolacak kayitl dgeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan uttr}
asmamalidir.

Borc¢lanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, gaas! veya uretimi ile doudan ilskilendirilebilen borglanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varli gin maliyetinin bir parcasi olarak aktifkiilir. Di ger bor¢clanma maliyetleri oftuklar
doénemde gider olarak muhaselgatdir.

Finansal araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan ve ggeceiygun dgerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, @& uygun piyasa derinden alim glemiyle dgrudan
ili skilendirilebilen harcamalar gildikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasegtielie. Yatirimlar, yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenenesig uygun olarak teslimat kdunu tgiyan bir kontrata bz

olan klem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.Finansal varliklar “alim-satim amacli finahs
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatiami] “satiimaya hazir finansal varliklar® ve “kredie

alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
doéneme daitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresinceiltatilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaab
varligin tam olarak net bugiinki glerine indirgeyen orandir.Alim-Satim amach finansalrliklar  dsinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili geler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaptektadir.

Alim-satim amacli finansal varliklar

Gercgge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdark alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vede elden cikarilmasi amaciyla edirgldizaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske gagtkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan ttrev drtnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklarda ggecelygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yaan varliklar, dénen varliklar olarak siniflanblriar.
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varhklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma okanae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesine kadag &ltllacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vaitee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gdtfa edilmiy maliyet bedelinden dger diiklugl tutar
digllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin fayéntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varlklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesineakaalde tutulacak finansal varlik olmayan veyadlon satim
amacli finansal varlik olmayan finansal varliklandalusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayal
alindiktan sonra guvenilir birsekilde olcilebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun dgerleriyle
deserlenmektedir. Ger@e uygun dgeri guvenilir bir sekilde dlgilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet deriyle gosteriimektedir. Satiimaya hazir finansarlxklara iligkin kar veya
zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verdktedir. Bu tir varliklarin makul gerinde meydana gelen
desisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedigili varligin elden gikarilmasi veya gler disiikligi
olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar/ karar olarak gelir tablosuna transfer edilir. |Bsya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaknaraclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanangedir
tablosunda muhasebgtieilen deser disls kasiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan lipgdilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynakclara haricinde, dger digukligl zarar sonraki dénemde
azalirsa ve azalideger dizukligl zararinin muhasebeteilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, énceden muhasehgiglen dezer dukligl zararn gelir tablosunda iptal edilebilir.
flisikteki finansal tablolarda satiimaya hazir finangatlik olarak siniflanan Bursa Cimento Fabrikas$.A
hisse senetleri borsa rayicine gore, SerbesteBkigucu vesleticisi A.S. maliyet dgeriyle deserlenmistir.

Finansal varliklarda dger disukligu

Alim-satim amacl finansal varliklar gindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplaher bilanco
tarihinde dger duklGgine gradiklarina ilgkin gostergelerin bulunup bulunmgcha dair dgerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal vagin ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinyaena gelmesi
ve sbz konusu olayin ilgili finansal varlik veyarha grubunun gtvenilir bir bicimde tahmin ediledi
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz dtldgenucunda ilgili finansal vagin deser digukligine
ugradgina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgeddiikligu zarari olgur.

Butun finansal varlklarda (ger alt baliklarda tanimlanan alacak ve krediler haric)gete dgUkIUgU
dogrudan ilgili finansal varfin kayith deerinden dgulir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricirctsger
disiikligl zaran sonraki donemde azalirsa ve azaleger dukligu zararinin muhasebsgtgilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olaylgkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasehgiglen deser diuklugi
zararl, dger dukliginin iptal edilecg tarihte yatirimin dger diiklogt  hicbir  zaman
muhasebelgiriimemis olmasi durumunda ujaca itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglarinin ggecelygun dgerinde dger disikligu sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebéidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(i) Finansal yukamlalakler

Grup’un finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araglasdzlameye bglh dizenlemelere, finansal bir
yukumlaligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore sadifidur. Grup’un tim borclari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee s6zlgme 6zkaynga dayall finansal aractir. Belirli
finansal yukumlulukler ve 6zkaypga dayall finansal araclar icin uygulanan muhasedidikalar sagida
belirtilmistir.

Finansal yukumldlikler gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukilidler veya
diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gergeze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiiliakler

Gercgie uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukililer, gercge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco taribkidyercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gercge
uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebglglir. Gelir tablosunda muhasebstgilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiiikligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumlulukler
Diger finansal yukumlulukler Bdngicta slem maliyetlerinden arindiniimigercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlulukler sonraki donemlerde etldiz orani tzerinden hesaplanan faiz gideri ildikie
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilgimaliyet bedelinden muhasebgiglir. Etkin faiz yontemi, finansal
yukamlalggiin itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giddriniligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecektelgepk tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgilhdnsal
yukudmlulggiin net buglnki derine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve yikamldliklerin kayda alinmasikayittan cikariimasi

Grup, finansal varlik veya yukumlultkleri, ilgilifansal ara¢ s6zimelerine taraf oldgu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Grup finansal v tamamini veya bir kismini, sadece s6z konuslikiann konu oldgu
s6zlameden dg@an haklar (zerindeki kontrolini kaybgitizaman kayittan cikartir. Grup finansal
yukumlulukleri ancak stzéenede tanimlanan yukuml@i ortadan kalkar, iptal edilir veya zamagimana
ugrar ise kayittan cikartir.
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Finansal KiralamaZslemleri

Bir kiralama sleminde tim fayda ve riskler kiraci tarafindanlérstmis ise bu kiralamaslemleri Grup
tarafindan finansal kiralama adi altinda siniflahdi Diger kiralama glemleri ise operasyonel kiralama olarak
siniflanir.

Finansal Kiralama

Kiraci Olarak Grup:

Finansal kiralamalar gercekt@ildikleri tarihte, kiralanan varfiin piyasa dgeri veya minimum finansal
kiralama ddemelerinin buginki ghrinin dsuk olanindan aktiflgirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz
iceriyormu gibi isleme konulur. Anapara kira édemeleri bilancoda yiikilik olarak gosterilir ve édendikge
azaltilir.(Not:8) Faiz 6édemeleri ise, finansal kiralama dénemi bogugelir tablosunda gidesigrilir. Finansal
kiralama sodzlgmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, v@ari faydali émri boyunca amortismana tabi
tutulur. Finansal kiralama konusu varliklarin neftdr dgerineNot:18'de yer verilmitir.

Kiraya Veren Olarak Grup:

Yoktur.

Operasyonel Kiralama

Kiraci Olarak Grup:

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elindelindurdigu kira sézlgmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapil&iralama 6demeleri, kiralama siresi boyunca normal
yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadirupg@in en 6énemli operasyonel kiralamalargitaacilik
hizmeti icin kiralanan araclaragkindir

Kiraya Veren Olarak Grup:

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetlelarigzoda sabit kiymetin icgiine gbre gdstermektedir.
Operasyonel kiralamgleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralamaesi boyunca normal yéntemle
gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Grup, Toprakaiilleri Ofisi'ne kiraya verilmgi 12 adet findik

deposundan ve muhtelif ngtérilere hizmet veren depolarindan ve kiraya varidgac ve konteynerlerinden
kira ve depolama hizmet geliri elde etmektedir.d&lirler saty hasilati icerisinde muhasebgiglmektedir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutadan glem masraflari cikartildiktan sonraki geleriyle

kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemillenilarak iskonto edilngi maliyet degeri Uzerinden
belirtilir. islem masraflari dgiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edijmaliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siresince finansman maligketiak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finaasm
maliyeti, olistugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciyanster oldgu, satgla ilgili ekonomik faydanin sietmeye
akacginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin givenilir ekilde hesaplanabilgi durumda gelir olgmus
sayllir. Perakende sglarda migterinin memnun kalmamasi durumunda satilan mgrtsiz geri alinagana
iliskin misteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiglikgili Gnemli risk ve getirilerin aliciya transfe
edildigi kabul edilir. Ayni slem ile ilgili hasilat ve giderler sanh finansal tablolara alinmaktadir. Sati
karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin aligdidurumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girin ertelendgi durumlarda sagibedelinin makul dgeri alinacak olan
nakdin nominal dgerinden daha diik olabilir. islemin, Grup tarafindan vade farksiz satapiimasi veya
piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin ulggumasindaki gibi finansmasglémi seklinde gerceklgnesi
durumunda, sati bedelinin makul dgeri, alacaklarin bugiinkii gerine indirgenmesi suretiyle bulunur.
Alacaklarin buginki degrinin belirlenmesinde; benzer kredi derecelendsime sahip birsietmenin benzer
finansal araclari icin gegerli olan faiz orani veimansal aracin nominal derini, ilgili mal veya hizmetin
pesin satg fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir.

Daha 6nce kayitlara alinan hasilatla ilgili alaeaki tahsiliningtipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili tutar
hasilatin dizeltiimesi suretiyle gie gider yazilmak suretiyle finansal tablolaranaii Net satlar, indirimler
ve iadeler d§ildukten sonraki faturalangmsats bedelinden olgmaktadir.

Grup yurtici saglarinda, satilan malin hasilat olaralgeldendirmesini sglayansartlar malin fabrika alaninin
disina ¢cikmasiyla gerceldmis olmaktadir.Yurtdyi satslarinda ise malin gimriklemleri bitiminde hasilat
gerceklgmektedir.

Dovizli islemler

Yabanci para cinsinden olagieémler, slemin yapildg tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para cinsimdlan
parasal varliklar ve yukumlilukler ise yil sonu Kigre Cumhuriyeti Merkez Bankasi g@lkurundan TL'ye
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrsohucunda ortaya cikan gelir ve giderler ilgili
yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider heg&alemine dahil edilngtir.

Hisse baina kazanc / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hissegnaa kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisseteagirlikli ortalama
adedine bolinmesi suretiyle hesaplagimi Sirketler mevcut hissedarlara birikgnkarlardan ve izin verilen
yedeklerden hisseleri oraninda hissgitdsak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artidakgr. Hisse baina
kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢rkarihisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissesiba kar
hesaplamasinda kullanilagidikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedetdarak cikarilmasini geriye donuk
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; donem karingkih herhangi bir duyuru veya gbr secilm§ finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ggkmisalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kaps

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerehtiodaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansaldizoa
alinan tutarlar bu yeni duruma uygsekilde duzeltir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kar siliklar, sarta bagh varlklar ve yukiumlalukler

Herhangi bir kapilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢Brup’un ge¢cmi olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yakimligtinin bulunmasi, bu yukuml@un yerine getirilmesi icin ekonomik
fayda iceren kaynaklarinsletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konuskinglilik tutarinin

glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi g&mektedir. S6z konusu kriterler glnamgsa Grup s6z
konusu hususlarn ilgili  notlarinda  aciklamaktadirSarta  bgh  varliklar  gerceklemedikce

muhasebelgiriimemekte ve sadece notlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda gni olarak yansitilmalarini teminen surekli olarak
deserlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanigletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna #kin gelir, desisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.
Ekonomik fayda gigiinin muhtemel hale gelmesi durumundgetime s6z konusu kallu varligi finansal tablo
dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Aideler Gzerinden d@éilan temettiler, beyan edifdidénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlari, Grupigeddarlarinin dgrudan veya dolayll sermaye ve yonetim
iliskisi icinde bulundgu istirakleri ve bgl ortakliklari ve bgh ortakhklari dgindaki kurulglar, Grup
faaliyetlerinin planlanmasi, yuritilmesi ve denetiesi ile dgrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu
olan, Grup veya Grup’un yo6netim kurulu Uyesi, gemgldir gibi yonetici personel, buskerin yakin aile
Uyeleri ve bu kilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulun@ketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir Iliskili taraflarla olan §lemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelesmirgi giderinin toplamindan adur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olasrki Gizerinden hesaplanir. Vergiye tabi k&gediyillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kamler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indmiési mimkun
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelbldgaunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. @un
kurumlar vergisi yokumlulgi bilanco tarihi itibariyla yasalfanis vergi orani kullanilarak hesaplartm.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukimlufiu veya varlgl, varliklarin ve yukamltliklerin finansal tablotsa gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkabman tutarlari arasindaki gecici farkliliklarmlanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasgtais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylaleemektedir.
Ertelenen vergi yukimlalikleri vergilendirilebilgecici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilé@bgecici
farklardan olgan ertelenmgi vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar eldamek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmaartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukumlulukler, ticari ya da mali kar/zarar etkileyen gleme iliskin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve
yukamlaluklerin ilk defa mali tablolara alinmasimda(isletme birlemeleri dginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelgdiriimez.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler (Devani

Ertelenen vergi yukumlilukleri, Grup’un gegici fatiklarin ortadan kalkmasini kontrol edebjdive yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsnin dik oldusu durumlar haricinde, h ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar vesiortakliklarindaki paylar ile ifikilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarinim
icin hesaplanir. Bu tir yatirrm ve paylar ileskiiendirilen vergilendirilebilir gecici farklardakaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte verdigbi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konustklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecigii farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel alsn
sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi vaginin kayith dgeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilErtelenen vergi vaginin
kayith deseri, bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeydé ma
kar elde etmenin muhtemel olmaddl¢tde azaltilr.

Ertelenen vergi varlklari ve yukumlilukleri vadekin gerceklgecesi veya yukumluliklerin yerine
getirilecezsi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco taitibariyla yasallamis veya dnemli dlgtide
yasallgmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden dpdanir. Ertelenen vergi varliklar ve
yukumluluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’ilango tarihi itibariyle varliklarinin defter derini geri
kazanmas! ya da yukumlaliklerini yerine getirmegn itahmin etigi yontemlerin vergi sonuclarn dikkate
alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve yukamlalikleri, caergi varliklariyla cari vergi yukamlaliklerini mabp etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusarlik ve yiukumluliklerin ayni vergi mercii tarafian
toplanan gelir vergisiyle gkilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik vaiktimltliklerini netlgtirmek
suretiyle d6deme niyetinin olmasi durumunda mahslilr.e

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenm§ vergi de dg@rudan ozkaynakta muhasebgildlir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamitgki kurumlar vergisi ile ddneme ait ertelenergier
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasstglir. isletme birlgmelerinde serefiye hesaplanmasinda
ya da satin alanin, satin alinarglbartakhgin tanimlanabilen varlk, yukimluluk warta bgli borclarinin
makul degerinde elde etgi payin satin alim maliyetinisan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz dninde
bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Yurdrlikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolagla veya istifa vesi kanununda belirtilen davraghar
disindaki sebeplerle istihdami sona erenseallara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimlidséz konusu
6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerlan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplEmem
tazminati kagili g1, tim calsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride gacak yukiumluluk tutarlari bugiinki net
deserine gore hesaplanarakikiteki finansal tablolarda yansitilgtir.

Bilancoda muhasebel&ilen kidem tazminati yakiamlifii, tim cakanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukumlilik tutarlarinin net bugunkégedne gore hesaplangnive finansal tablolara
yansitilmgtir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanclar ve kaygeér tablosuna yansitilgtir.

Nakit akim tablosu
Nakit akim tablosunda, dénemeskin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman falerine dayali bir

bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akinbliasunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakitbanka
mevduatini icermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Devlet Tgvik ve Yardimlari

Hukumet tgvikleri, Grup’un bu teviklerle ilgili gerekleri yerine getird@i ve bu tgvikin alinaca ile ilgili
makul bir sebep okmadgl sirece muhasebetgilmez. Bu tevikler karilamalari beklenen maliyetlerle
esleseceksekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebgidir. Hikimetin sgladig tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak nasiebelgirilir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un
yararlanmakta oldtu devlet tgvik ve yardimlarina ikkin detayli bilgiNot.21'de aciklanmgtir.

2.10 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar
Varlik ve yukumlultklerin kayith dgerleri zerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahenirgiagidaki gibidir:

Ertelenmj finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borgclarin etkin faiz yontemiyléaitedilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borclara
iliskin mevcut verilere gére beklenen tahsil ve 6deradeleri dikkate alinmgtir. Vadeli alim ve satimlar
dolayisiyla dénem icerisinde glmaliyetleri ile say gelirlerinin icerisinde yer alan finansman gelie v
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borghailgili déneme ait devir hizlan kullanilarak kit faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplaywel finansman gelir ve giderlerine siniflandirgtmi

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donemdigiolgan als maliyetleri ile sal gelirlerinin icerdgi
tahakkuk etmengifinansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticaldcak ve borg¢ devir hizlarini kullanmak
suretiyle yaklaik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omur:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali @nmeri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutujton

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karligi, personel devir hizi orani gegmjll tecriibeleri ve beklentiler goultusunda devir
hizi hesaplanarak bilanco tarihindekgdene indirgenmtir.

Dava kagihiklari

Dava kasiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilmelasiligi ve kaybedildii taktirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk ngavirlerinin gorileri dogrultusunda dgerlendiriimekte ve Grup Yonetimi elindeki
verileri kullanarak kagnlik ayriimaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalada veya dipnotlarda gdsterilmektedir.
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NOT 3 - iSLETME B iRLESMELER i

Cari donemdesletme birlgmeleri yoktur. Onceki dénemde konsolidasyona dalilen sirketlere iliskin
olarak maliyet bedeli, iktisap edilen varliklariergese uygun dgeri ve hesaplanagerefiye tutarina ikkin
bilgiler asagidaki gibidir.

Reysa Reysa

Reypa| Demiryolu | Demiryolu
Gida | Tasimacilk Yatirim Toplam
Varlklar 6.088.261 2.723.933 216.657] 9.028.85]
Yukamlalikler (9.361.995) (3.181.944] (2.249.085] (14.793.024
Net Varliklar (3.273.734] (458.011) (2.032.428] (5.764.173
Reysa Pay| (3.273.734] (458.011) (2.022.264] (5.754.009
Azinlik Payi - -1 (10.164) (10.164)
Istirak Maliyeti (-) (5.000)[ (149.995) (995.000) (1.149.995
Istirak Orani % 100 100 -

Donem Kar Zarari ile iliskilendirilen Tutar

(Not:31) (3.278.734)  (608.006) (3.017.264] (6.904.004

Istirak maliyetinin satin alinan varliklarin net makiegerini asan kismi gelir tablosu ile ile gkilendirilmistir.

NOT 4 —iS ORTAKLIKLARI

Oransal Konsolidasyon yéntemiyle konsolide finantsddlolara dahil edilen Ari Lojistidnsaat Sanayi ve

Ticaret AS.’nin 0zet finansal bilgileri gagidaki gibidir.

30.09.2012 31.12.2011
Donen Varliklar 566.744 679.496
Duran Varliklar 7.356.362 7.515.456
Varliklar Toplami 7.923.106 8.194.952
Kisa Vadeli Borglar 582.930 1.675.426
Uzun Vadeli Borclar -- 52.202
Ozkaynaklar 7.340.176 6.467.324
Kaynaklar Toplami 7.923.106 8.194.952

30.09.2012 31.12.2011
Satslar - 1.781.101
Faaliyet Karl (236.160) 1.617.628
Net Kar/Zarar (872.853) 1.155.669
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup U¢ ana konuda faaliyet gostegtini Grup’'un ana faaliyet konusu Jimacilik ve Lojistik Hizmet
faaliyetleridir. Grup’un bir dier faaliyet konulari ise & Muayene Hizmetleri ile Tltin Mamulleri Reimi
ve Pazarlamasi’dir. Durdurulan Denizcilik FaaligetiseNot:34'te raporlanmytir.

Tasimacilik Tasit Muayene Tatin Mamdulleri
Lojistik Hizmet Hizmet Dagitimi ve
1 Ocak 2012/ 30 Eylul 2012  Faaliyetleri Faaliyetleri Pazarlamasi Toplam
Satg Gelirleri 146.054.846 33.478.932 40.797.407 220.331.185
Satslarin Maliyeti (123.224.017) (28.543.555) (39.422.885) (191.190.457)
Brit Kar/Zarar 22.830.829 4.935.377 1.374.522  29.140.728
Faaliyet Giderleri (15.450.302) (663.948) (2.066.162) (18.180.412)
Diger Faaliyet Gelirleri 15.371.027 181.579 23.889 15.576.495
Diger Faaliyet Giderleri (3.748.868) (151.231) (43.912) (3.944.011)
Faaliyet Kari/(Zarari) 19.002.686 4.301.777 (711.663) 22.592.800
Finansal Gelirler 20.997.648 2.447.658 43.170 23.488.476
Finansal Giderler (40.540.175) (2.131.836) (103.371) (42.775.382)
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (539.841) 4.617.599 (771.864) 3.305.894
Vergi Geliri/Gideri (920.714) (783.910) (87.181) (1.791.805)
Sirduridlen Faaliyetler
Dénem Karl /(Zarari) (1.460.555) 3.833.689 (859.045) 1.514.089
Tasimacilik Tasit Tutln
Lojistik Muayene Mamullerinin
1 Ocak 2012 / 30 Eylul Hizmet Hizmet Dagitimi ve Durdurulan
2012 Faaliyetleri Faaliyetleri Pazarlamasi Faaliyetler = Toplam
Varlik Toplami 384.652.215 44.698.342 20.976.803 -- 450.327.360
Yukumlilik Toplami 228.222.166 10.413.529 3.450.145 -- 242.085.840

Net 156.430.049 34.284.813 17.526.658 -- 208.241.520




27
REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Tasit Muayene

Tasimacihk Lojistik Hizmet
1 Ocak 2011 - 30 Eylal 2011 Hizmet Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam
Sats Gelirleri 161.648.211 21.428.956 183.077.167
Satglarin Maliyeti (133.360.498) (16.879.800) (150.240.298)
Briit Kar/Zarar 28.287.713 4.549.156 32.836.869
Faaliyet Giderleri (11.029.998) (142.803) (11.172.801)
Diger Faaliyet Gelirleri 4.402.385 20.700 4.423.085
Diger Faaliyet Giderleri (8.879.933) (39.974) (8.919.907)
Faaliyet Kar/Zarari 12.780.167 4.387.079 17.167.246
Finansal Gelirler 25.599.038 63.976 25.663.014
Finansal Giderler (33.814.401) (6.511.832) (40.326.233)
Vergi Oncesi Kar 4.564.804 (2.060.777) 2.504.027
Vergi Geliri/Gideri 392.187 476.575 868.762
Surdurdlen Faaliyeter Donem 4.956.991 (1.584.202) 3.372.789
Kar /(Zarar)
Tasimacilik Tasit Tatln
Lojistik Muayene Mamullerinin
1 Ocak 2011 - 30 Eylul Hizmet Hizmet Dagitimi ve Durdurulan
2011 Faaliyetleri Faaliyetleri Pazarlamasi Faaliyetler ~ Toplam
Varlik Toplami 389.330.426 41.760.565 - 7.286.454 438.377.445
Yukamlalik Toplami 191.388.078 30.761.123 - 16.264.042238.413.243
Net 197.942.348 10.999.442 - (8.977.588) 199.964.202

NOT 6 — NAKIT VE NAK IT BENZERLER1

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihldarbariyle nakit ve nakit benzerlersazidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Kasa 239.449 122.018
Bankalar 12.310.544 29.152.636
- Vadeli mevduat 11.409.269 28.342.234
- Vadesiz mevduat 901.275 810.402
Diger hazir dgerler 793.423 137.241
Toplam 13.343.416 29.411.895

(*) Bloke tutar 30.09.2012 tarihi itibariyle yoktur
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 6 — NAKIT VE NAK iT BENZERLER i (devami)

30.09.2012
Doviz Cinsi Faiz Orani  Doviz Tutan TL Kar sihgi
ABD $ 3,24 - 3,81% 6.007.827 10.722.168
TL 6,75 - 9,05% 687.101 687.101
Toplam 11.409.269
31.12.2011
Doviz Cinsi Faiz Orani  Doviz Tutari TL Kar sihg
ABD $ 1,5-2% 3.442.517 6.502.570
Avro 3-4% 4.504.034 11.006.958
TL 4,5-9,60% 10.832.706 10.832.706
Toplam 28.342.234

NOT 7 — HNANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarakiflanan finansal
yatirimlari gagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Reysa GYO AS. () 689.154 619.424
B tipi Yatirim Fonlari 385.995 132.334
Toplam 1.075.149 751.758

30.09.2012 31.12.2011
Maliyet Bedel (709.939) (841.211)
Rayic¢ Deser 689.154 751.758
Rayic Deger Degerleme Farki (-) / (+) (20.785) (89.453)
Gelir Tablostile iliskilendirilen Rayic Dger Farki(Not:31) (20.785) (151.783)

(*) Bagh ortaklik Reysa GYO A§.'nin hisseleri dnceki donemde halka arzeditini Grup’un elindeki Reysa

GYO AS. hisseleri halka arz esnasinda gecici amaclarléisdp edilmj hisse senedi yatirimlarindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un uzun vaddéhansal yatirimlari 480.000 TL olup tamami gsafla

hazir finansal varlik olarak siniflangniliskili Sirket hisse senedi yatirmlarindan ghaktadir. Bu hisse
senetleri, aktif bir piyasasi olmamasi nedeniyldiyetd bedeli ile dgerlenmitir. Grup yonetimi bu finansal
varlik icin deger duklugi ayrilmasi gereken bir durum olmgohi deserlendirmektedir. Grubun gér uzun

vadeli yatirimi olarak dgrlendirelergirkete ait Vergi Usul Kanunu hikiumlerine gore dieemis 31 Aralik

2011 tarihi itibariyle mali tablolarina ait 6zehdnsal bilgiler gagida yer almaktadir. Sirket bu yatirimi

nominal bedel ile T.C. Kartal 16. Notggilin 05.07.2012 tarih ve 20650 no’lu Hisse Devirzls§mesi ile

elden c¢ikarmtir.
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 7 — HINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Cansu Su San ve Tic Ltd Sti 30.09.2012 31.12.2011
Ortakhk Orani -- 16%
Aktif toplami -- 3.861.067
Borglar toplami -- (532.723)
Ozkaynaklar -- 3.328.344
Satis Gelirleri -- 2.692.736
Faaliyet Karl -- 576.907
Doénem Kari / zarari -- 492.496

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Grup’'un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlé@ibariyle kisa vadeli finansal borclagagidaki gibidir:

Finansal Borglar Faiz Orani 30.09.2012

Faiz Orani 31.12.2011

Kisa Vadeli Finansal Borglar Doviz Tutari TL Tutar

Banka Kredileri

Doviz Tutari TL Tutari

-TL %10,50-%24 59.013.309 59.013.309  %8,29 -%28,31 56.898.606 56.898.606
- ABD$ %4,93-%12,04  7.376.956 13.165.654 %2,67 - % 8,44 12.234.044 23.108.886
- AVRO %6,24-9,32 2.448.263 5.651.814 %6,74 - %9,95 2.904.238 7.097.377
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

-TL 853.209 853.209 - -
- ABD$ 33.524 59.829 636.543 1.202.367
- AVRO - - - -
Ertelenmis Finansal Kiralama

Bor¢lanma Maliyeti(-)

-TL (336.979) (336.979) - -
- ABD$ (1.074) (1.916) (27.331)  (51.626)
- AVRO - - - -
Toplam 78.404.920 88.255.610
Grup’un uzun vadeli finansal borclarstikredisinden olgmaktadir.

Finansal Borclar Faiz Orani 30.09.2012  Faiz Orani 31.12.2011
Uzun Vadeli Finansal Borclar

Banka Kredileri

-TL %10,50-%24 33.745.544 33.745.544  %8,29 -%28,31 27.977.489 27.977.489

- ABD$ %4,93-%12,04 23.721.974 42.336.606  %2,67 - % 8,44 23.362.504 44.129.433

- AVRO %6,24-9,32 4.583.394 10.580.766  %6,74 - %9,95 5.251.931 12.834.670
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

-TL 2.064.921 2.064.921 - -

- ABD$ 500 892 36.849 69.604
- AVRO - - - -
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma

Maliyeti(-) --
-TL (386.494)  (386.494) - -

- ABD$ (500) (892) (4.267) (8.059)

- AVRO - - - -
Toplam 88.341.343 85.003.137
Genel Toplam 166.746.263 173.258.747
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 8 — INANSAL BORCLAR (devami)

30.09.2012 31.12.2011

Krediler
Vadesi gecrgi -- 6.374.312
0-3 ay 20.388.93¢ 43.059.312
4-12 ay 57.441.841 37.671.245
1-5yil 86.662.91€ 81.681.049
5-7 yil - 3.260.543
Toplam 164.493.69: 172.046.461
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar
0-3 ay 168.172 520.146
4-12 ay 405.971 630.595
1-5yil 1.678.427 61.545
Toplam 2.252.570 1.212.286
NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
NOT 10 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleibariyle ticari alacaklariggidaki gibidir:
Ticari Alacaklar 30.09.2012 31.12.2011
Ticari Alacaklar

Niskili Taraf Harici Ticari Alacaklar 37.360.440 22.720.178

Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar(Not:37) 7.624.869 7.472.994
Alinan Cek ve Senetler 2.693.631 985.078
Supheli Ticari Alacaklar 10.123.296 8.065.409
Toplam Ticari Alacaklar 57.802.236 39.243.659
Supheli Ticari Alacaklar Kanhgi (-) (10.123.296) (8.065.409)
Ertelenmg Finansman Gelirleri (-) (599.679) (410.649)
Toplam 47.079.261 30.767.601
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 10 — TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

Grup' un dénem sonu itibariyle Uzun Vadeli Ticata@aklar gaagida aciklanmytir.

30.09.2012 31.12.2011
Alacak Senetleri 3.763.842 102.510
Alacak Reeskontu(-) (65.695) (15.763)
Toplam 3.698.147 86.747

Grup' un ticari alacaklarindaki ortalama vade 60diii. Senetli alacaklarin vade bilgilerira@da yer

verilmistir.
Vade 30.09.2012 31.12.2011
0-3 ay 551.811 158.728
4-12 ay 2.141.820 826.350
1-2 yil 1.979.142 102.510
2-3 yil 1.784.700 -
Toplam 6.457.473 1.087.588
Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleibariyle ticari borclari gagidaki gibidir:
30.09.2012 31.12.2011

Saticilar 35.415.200 23.601.751

- Ticari Borglar 20.424.104 18.932.090

- Nligkili Taraflar (Not:37) 14.991.096 4.669.661
Bor¢ Senetleri 10.069.100 14.039.807
Bor¢ Reeskontu (-) (185.805) (471.280)
Toplam 45.298.495 37.170.278
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TiCARET ANONiM SiRKET i
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 11 — DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlgibariyle diger alacaklari ve bor¢larsasidaki gibidir:

30.09.2012  31.12.2011
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.153.410 517.887
Personelden Alacaklar 140.448 --
Diger Alacaklar 1.454.072 1.049.031
Supheli Diger Alacaklar 486.540 5.404.488
Supheli Diger Alacaklar Kagiligi (-) (486.540) (5.404.488)
Tliskili Taraflardan Alacaklar (Not:37) 30.468.340  42.776.290
- Ortaklardan Alacaklar 6.379.863 13.975.337
-Niskili Firmalardan Alacaklar 24.088.477 28.800.953
Toplam 33.216.270  44.343.208

30.09.2012  31.12.2011
Kisa Vadeli Diger Borclar
Alinan Depozito ve Teminatlar 888.632 1.235.155
Odenecek Vergi, Harc ve Kesintiler 2.517.971 1.885.492
Odenecek SGK Borglari 720.260 444.970
Kamuya Olan Vadesi Ge¢miErtelenmg veya Taksitlendirilmi Borclar (*) 12.371.875  15.977.629
Alinan Siparg Avanslari 870.581 311.109
Personele Borglar 700.603 606.263
Niskili Taraflara Borglar (Not:37) 2.225.282 2.158.322
Diger 119.437 5.641
Toplam 20.414.641 22.624.581

(*)Grup Yonetimi 6111 sayili kanunda yer alan ddémkayhgi hikimlerinden faydalangtir. (Not:41)

NOT 12 — HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).

NOT 13 — STOKLAR

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihldibariyle stoklari gagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Ticari Mallar(*) 1.881.770 1.315.001
Diger Stoklar 2.787.961 110.721
Stok Dezer DisuklUgt Karsih gl (-) -- (83.163)
Toplam 4.669.731 1.342.559




33
REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 13 — STOKLAR (devami)

Stok deer diguklugu hareket tablosu
30.09.2012 31.12.2011

1 Ocakitibariyle 83.163 146.066
Sats Nedeniyleiptal Edilen (-) (83.163) (74.714)
Donemicinde Ayrilanilave Kasilik (Not:31) -- 11.811
Toplam -- 83.163

Grup’un Kocaeli ili, Gebze ilcesi , Akse Mahalle2)64 ada 3 numarali parselde kayitli bulunan péato
maliyeti 5.765.000 TL olan tasinmazi Anka Yap! EariOrg. San. ve Tic. Ltd. Sti. ile 27.01.2011 tamite
yapilan kat karsi@ insaat sdzlesmesi uyarinca stoklar altinda taddgiimeye baslanmistir. S6zlesme
hikumlerine goére belirtilen gayrimenkul Uzerindeséa edilecek toplam 7 bloktan olusan bodrumlarchari
zemin artl 6 kat olmak Uzere ortak alanlar disimil@mum brit 50-100 m2 alanli 72 daireden ibareétblok
78 daireden ibaret ,3 blok ve 48 daireden ibarétok olmak Uzere toplamda 498 adet daire ve ydait a
bolisim oranlar arsa sahibi lehine %25 ve mutédkhine %75 olacak sekilde paylastirilacaktir. #em
katlara ise projesine uygun dukkan yapilacaktirdBkkanlarin da % 25 i arsa sahibi lehine, % 7%iigahhit
lehine paylastirilacaktir. Bilanco tarihi itibargy®675’lik kismi miteahhit firmaya fatura edilmistir

Grup , Anka Yap! Turizm Org.San.ve Tic.Ltd.Sti japtgl yukaridaki anlasma gercevesinde payina disen
149 daire ve 53 isyerini 03.09.2012 tarihinde Kamukydinlatma Platformu’'nda yag 6zel durum
aciklamasinda da beligi gibi 20.200.000 TL + KDV bedelle Anka Yapi Turiz@rg.San ve Tic.Ltd.Sti.ne
devretmistir. Rapor tarihi itibariyle devredilenz&dnusu daire ve isyerlerine iliskin maliyet hesaphlar
miteahhit firmadan temin edilemgdicin “UMS 18 - Hasilat” standardi kapsaminda mséeiliskin yiklenilen
veya yuklenilecek olan maliyetlerin guvenilir bige olcllebilmesi kriteri danamadgindan, ekli finansal
tablolarda devir islemine iliskin olarak sonu¢ h@aana yansitilan herhangi bir tutar bulunmamalkta@rup,

bu konudaki islemleri 31.12.2012 tarihine kadardamayarak, sonuclari mali tablolarina yansitacaktir

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
NOT 15 — DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER I ALACAKLARI VE HAKED IS BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

01.01.2012 30 Eyliil 2012
Acllis ilave Cikislar Bakiye
Arsalar 2.637.476 - - 2.637.476
Toplam 2.637.476 - 2.637.476
01.01.2011 31 Aralik 2011
Acllis ilave Cikislar Bakiye
Arsalar 2.337.476  300.000 - 2.637.476
Toplam 2.337.476  300.000 2.637.476

(*) Toplam 10.784,37 metrekare arsanin 5.650 meteskde ilgili olarak Anka Yap! Turizm Organizagyo
Sanayi ve Ticaret A. (Anka Yap! ) ile dizenlemegeklinde arsa payl kahg insaat sozlgmesi
imzalanmgtir. Anka Yapi tarafindan bu arsa tzerine 80-1@@rekare alanl 120 adet dairgaa edilerek bu
dairelerin % 42,5'i Grup’a devredilecektir. S6z ks arsanin rayic¢ deri civar gayrimenkullerin dgeri esas
alinarak Grup Yonetimince tespit ediltii.

(**) Grup, Anka Yapi Turizm Org.San.ve Tic.Ltd.Sti ilaptg1 yukaridaki anlasma c¢ercevesinde payina disen
149 daire ve 53 isyerini 03.09.2012 tarihinde Kamukydinlatma Platformu’'nda yag 6zel durum
aciklamasinda da beligigibi 20.200.000 TL + KDV bedelle Anka Yapi Turiz@rg.San ve Tic.Ltd.Sti.ne
devretmistir. Rapor tarihi itibariyle devredilenz&dnusu daire ve isyerlerine iliskin maliyet hesaphlar
miteahhit firmadan temin edilemgdicin “UMS 18 - Haslilat” standardi kapsaminda s&eiliskin yiklenilen
veya yuklenilecek olan maliyetlerin guvenilir bigle olcllebilmesi kriteri Sdanamadgindan, ekli finansal
tablolarda devir islemine iliskin olarak sonu¢ hiaana yansitilan herhangi bir tutar bulunmamaiktegirket

bu konudaki islemleri 31.12.2012 tarihine kadardamayarak, sonugclari mali tablolarina yansitacaktir

(***) Cari donemde alinmbu arsanin rayi¢ geri Grup Ydnetimince tespit edilgtir.

Yatirirm amacli gayrimenkullerle ilgili elde edilgnkira geliri mevcut dgildir. Yatirim amach ayrimenkullerle
ilgili katlaniimis dogrudan faaliyet gideri mevcut gidir.
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 18 — MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyllul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde someredénemler icinde maddi duran varliklar ve ilgilikmis amortismanlarinda gercekén hareketlergagidaki gibidir:

MDYV Deger DusUs

Maliyet Acilis Alimlar Cikislar (-) Karsihig (-) iptali (+) Transfer Kapanis
Gayrimenkuller 237.922.211 42.398.975 (22.132.013) 402.000 13.633.162 272.224.335
Tesis, Makina ve Cihazlar 3.127.001 310.955 (126.856) - -- 3.311.100
Tagitlar 99.666.204 887.911 (17.723.350) -- - 82.830.765
Demirbalar 4.324.549 192.205 (64.052) -- - 4.452.702
Diger Maddi Duran Varliklar 636.483 - (465.142) - -- 171.341
Finansal Kiralama Konusu Sabit Kiymetler 10.522.230 1.303 - - -- 10.523.533
Yapilmakta Olan Yatirimlar 13.874.472 - (58.310) - (13.633.162) 183.000
Toplam 370.073.150 43.791.349 (40.569.723) 402.000 -- 373.696.776
Birikmi s Amortismanlar

Gayrimenkuller (24.120.144) (4.835.205) 12.161.892 -- - (16.793.457)
Tesis, Makina ve Cihazlar (2.893.987) (289.708) 32.638 - -- (3.151.057)
Tagitlar (57.888.241) (5.658.659) 10.695.554 -- - (52.851.346)
Demirbalar (3.508.941) (783.393) 43.451 -- - (4.248.883)
Diger Maddi Duran Varliklar (635.485) (3.765) 335.587 - -- (303.663)
Finansal Kiralama Konusu Sabit Kiymetler (5.843)429 (307.958) - - -- (6.151.387)
Toplam (194.890.227) (11.878.688) 23.269.122 -- - (83.499.793)
Net Defter Deseri 275.182.923 290.196.983

Aktif degerler Uzerinde tesis edilgipotek v.b. bilgileNot:22'de yer almaktadir.

Aktif degerlerin sigorta bilgilerindNot:22'de yer verilmitir.
Amortisman ve itfa payi giderlerinin muhasel#téddikleri hesaplaraNot:30'da yer verilmitir.
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 18 — MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

MDV Deger Diistis
Karsiligr (-) Iptali Yabanci

Konsolidasyon
Para Cevrim Kapsamina

Giren Amortisman

Maliyet Acilis Alimlar Ciki slar (-) Farki Diizeltmesi(*) Kapanis
Gayrimenkuller 212.392.718 27.861.274 (2.331.781) 237.922.211
Tesis, Makina ve Cihazlar  3.064.391 58.366 4.244 3.127.001
Tasitlar 109.215.031  8.268.187 ( 19.109.999) (418.617) 1.645.920 65.682 99.666.204
Demirbalar 3.785.473 508.356 (72.631) 381 102.970 4.324.549
Diger Maddi Duran

Varliklar 601.856 34.627 636.483
Finansal Kiralama

Konusu Sabit Kiymetler 10.252.445 269.785 10.522.230
Yapilmakta Olan

Yatirimlar 351.260 13.523.212 13.874.472
Toplam 339.663.174 50.489.180 (21.514.411) (418.617) 1.646.301 207.523 370.073.150
Birikmi s Amortismanlar

Gayrimenkuller (17.119.412) (7.288.134) 83.500 203.902 (24.120.144)
Tesis, Makina ve Cihazlar (2.655.189) (165.460) (4.244) (69.094) (2.893.987)
Tasitlar (71.497.516) (6.228.254) 16.621.913 (818.958) (65.682) 4.100.256 (57.888.241)
Demirbalar (3.285.002) (201.881) 28.600 (309) (89.575) 39.226 (3.508.941)
Diger Maddi Duran

Varliklar (591.555) (9.304) (34.626) ( 635.485)
Finansal Kiralama

Konusu Sabit Klymetler (5.944.017) (1.437.134) 1.537.724 (5.843.427)
Toplam (101.092.691) ( 15.330.167) 16.734.013 (819.267) (194.127) (94.890.225)
Net Defter Degeri 238.570.483 275.182.925
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NOT 18 — MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

(*)Sirket muhasebe politikasi olarak sabit kiymetleringguladgl azalan bakiyeler yéntemini
dogrusal amortisman yontemi olarak revize gtini Buna gore sabit kiymetlere skin kullanim
omdarleri yeniden belirlenrgi olup amortisman hesaplamalarl gdesal amortisman yontemi
kullanilarak yeniden hesaplargrolup, gecmi donem mali tablosu bupolitika gigikli gi nedeniyle

revize edilmstir. Bu sebepten oOturu geggmyil kar zarari 5.812.014 TL artarak 16.409.914dEn

22.201.928 TL'ye ulgmistir.

Grup varliklari Gzerinden yapilan gerlendirmede Grup varliklari i¢in 1.430.545 TLgde disis kailig

ayrilmasina karar verilrgtir. (31 Arallk 2011: 1.011.929 TL) Ayrilan bu kasiligin

402.000 TL'si

gayrimenkullere, 1.028.545 TL'si ise Grup aktifinder alan Egemen Ddven gemisineskindir. Grup
tarafindan dger dizikliagt ayrilan maddi duran varliklarin maliyet bedelimayic deerine ve ayrilan
kassiliklara iliskin tablo gagidaki gibidir. 30 Eylil 2012 tiarihi itibariyle deer duklugu kasihgl olan tutar

402.000 TL'lik tutar iptal edilmitir

31 Aralik 2011

Deger
Birikmi s Net Defter Duisis
Aciklama Aktif Degeri | Amortiman Degeri Rayic Deger | Karsliligl
Kocaeliili, Kartepeilcesi,
Akguren Mevkii 35 Pafta
Arsa 884 Parsel 606.000 606.000 495.000 111.000
Kocaeliili, Kartepeilcesi,
Akguren Mevkii 165 Pafta
Arsa 17 Parsel 731.000 731.000 440.000 291.000
Gayrimenkuller Toplami 1.337.000 1.337.00(0 935.000 402.000
Tasitlar Egemen Déven Gemisi 9.066.72Q 4.921.490 4.145.230 3.116.685 1.028.545
Taslitlar Toplami 9.066.720 4.921.490 4.145.230 3.116.685 1.028.545
Genel Toplam 10.403.720  4.921.490 5.482.230  4.051.685 1.430.545

NOT 19 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde somareyillar igcinde maddi olmayan varliklar ve ilgitfa paylarinda

gerceklgen hareketlersagidaki gibidir:

Maliyet Acllis Alimlar Cikislar (-) Kapanis
Haklar 860.554 860.554
Toplam 860.554 860.554
itfa Paylari

Haklar (835.308) (21.145) (856.453)
Toplam (835.308) (21.145) (856.453)
Net Defter Degeri 25.246 4.101

Konsolidasyon
Amortisman Kapsamina Giren

Maliyet Acilis Alimlar Duzeltmesi Sirketler Kapani s
Haklar 827.275 1.914 31.365 860.554
Toplam 827.275 -- -- 31.365 860.554
itfa Paylari

Haklar (733.298) (57.251) (13.395) (31.364) (856.532)
Toplam (733.298) (57.251) (13.395) (31.364) (835.308)
Net Defter Degeri 93.977 25.246
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NOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grupun 2012 yili igerisinde sahip ofgluiki adet Yatirim Tgvik Belgesi bulunmakta olup bunlardan 18.01.2006
tarih ve 4776 sayili Yatinm TFek Belgesi'nin tamamlama vizesi, firma miracaatiistinaden Hazine
Mustesarligi'nin 22.06.2011 tarih ve 33514 sayili yazisi dgggklemistir.

13.04.2006 tarih ve 4836 sayili YatirnmsVik Belgesi’'nin siresi ise 15.11.2011 tarihindenbit olup belge
kapsaminda herhangi bir yatirim yapilmasi planlanaidadir. S6z konusu belgenin tamamlama vizésinleri
halen YMM kanali ile yapilmaktadir.

BELGE BELGE KONUSU BASLAMA BiT_iS ) TOPLAM
TARIHI NO. TARIHI TARIHI YATIRIM
Karayolu Yuk
18.01.2006 4776 Tagimacilgl 15.12.2005 31.12.2010 13.970.000
13.04.2006 4836 Demiryolu Taimacilgi 01.04.2006 15.11.2011 12.539.320
TOPLAM 26.509.320

NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

22.1 Kisa Vadeli Borg¢ Kasiliklar

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihldibariyle kisa vadeli borg katiklari asagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Dava Kasiliklari 5.394.176 5.366.508
Toplam 5.394.176 5.366.508
Dava kagiliklarinin hareket tabloswagidaki gibidir;

30.09.2012 31.12.2011
Uzun Vadeli Bor¢ Katliklarinda Hareketler
1 Ocak tibariyle 5.366.508 5.474.658
Donemde Yapilan Odeme (-) (69.882) (1.481.910)
Donemde Ayrilan Dava Kati g (*) 97.550 1.373.760
Toplam 5.394.176 5.366.508

(*) Ayrilan tutar yabanci para cinsinden acilanalavicin yapilan kur dgerlemesinden kaynaklanmaktadir.

22.2 Dava vdhtilaflar

Rapor tarihi itibariyle dava ve ihtilaflar hakkindagiklamalar gagidaki gibidir:

Grub’un kesinlgmemi, dava safhasinda olan aleyhte dava yukurglitoplami 5.671.465 TL, leyhte dava

toplami ise 4.168.900 TL'dir.
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NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

22.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

30.09.2012 31.12.2011
Sirket tarafindan verilen TRT' ler
Doviz Doviz
Tutarl TL Kar siligr Tutari TL Kar silhig
A. Kendi tiizel kisili gi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 250.034.011 251.602.179
Teminat Mektubu (TL) -- 17.019.158 -- 13.444.178
Teminat Mektubu (USD) 605.000 1.079.744 605.000 1.142.785
Teminat Mektubu (EUR) 50.000 115.425 -- --
Teminat Cekleri (TL) -- -- -- 300.000
Teminat Cekleri (USD) -- -- 250.000 472.225
Teminat Senedi (USD) 30.000 53.541 30.000 56.667
Teminat Senedi (TL) -- 175.000 -- --
Ipotek (TL) -- 153.024.847 -- 150.823.000
Ipotek (USD) 26.948.000 48.094.096 26.948.000 50.902.077
Ipotek (EUR) 13.200.000 30.472.20013.200.000 32.258.160
Haciz (TL) -- -- -~ 2.201.847
Irtifak Hakki (TL) - - - 1.240
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakklar lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 36.759.150 38.907.980
Kefalet (USD) 14.000.000 24.985.80014.000.000 26.444.600

Kefalet(EURO) 5.100.000 11.773.350 5.100.000 12.463.380

C. Olagan ticari faaliyetlerin yurttilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam

tutari -- 23.828 -- --
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine verilrgiolan TR lerin toplam tutari -- --
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedigrupsirketleri
lehine verilmg olan TR’ lerin toplam tutari

Nakti Teminat (TL) 23.828
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3il&r lehine verilmg olan
TRI' lerin toplam tutari - - - -

Toplam 286.816.989 290.510.159




40

REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Rapor tarihi itibariyle ilgili Tapu Sicil Mudurluldrinden alinan tapu yazilarina gére Grup’'un akddifbulunan
gayrimenkullere igkin takyidatlar gagidaki gibidir:

ili ilcesi Kdyi / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Turt / Kapsami/Kar s Taraf
1)12.01.2004-3654 yevmiye nb:Haciz : Yenimahalle
Belediye Bakanligi -17.07.2007 tarih -15484 yevmiye
no: Yenimahalle Belediyesi imar borcu
2)31/10/2008-23941 yevmiye nihtiyati Tedbir ,
13 Pafta 60300/6 Parsel /1.4} Konya 2. Asliye Hukuk Mah. 23.9.2008 tarih ve
Ankara Yenimahalle | Imar Koyi m?2 (‘toplami 5.417 m? ) 2008/424 sayili mahkeme mizekkeresi
H21B24B4C 2684/1/ 4.750.000 TL 1.derecede ipotek 14/04/2005 tarif157
Bursa Niltfer Balat 15.323,39 m?2 yevmiye no, Alternatifbank A.
Caglayan / H22A21BD/ 1123 /12.325,0( 1.480.000 TL 1.derecede ipotek 14.04.2005 ta@b65
Bursa Osmangazi Dari Buki m? yevmiye no, Alternatifbank A.
14.06.1972 tr.1798 yev.663 m? lik irtifak hakki KE
Caglayan / A.S , 14.04.2005 tr.5257 yev.ipotek-1.490.000 TL
Bursa Osmangazi/2 | Sariyerler 2789-H22A21BA/6287 m?2 | Alternatifbank AS. % 90 faizle 1.derecede.
Alternatifbank AS. lehine 1. derece ipotek 2.400.000
TL.
istanbul Arnavurkdy Omerli/Kurtini F15D13B4B, 111/7 5.775 m?2
25.03.2002 tarih, 1167 yevmiye Iy Bankasi AS. 1.
derece ipotek 350.000 TL. — 27.5.2009/10279 yevmiy
Yesilbayir/ Konya 2. Asliye Hukuk Mahkemesinin 18.5.2009 tari
istanbul Arnavutkdy Diilgergukuru F21D1A2C 1600 parsel 2008/424 E sayili mahkeme muzekkeresi yazisi ile
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevé&h
istanbul Sancaktepe Ekmekgiglu 243EEID 6305-2 / 434,82 m?| Turkiye Halk Bankasi 4.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevehé
istanbul Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6305-4/ 434,74 m? | Tirkiye Halk Bankas! /.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevé&h
istanbul Sancaktepe | Ekmekgigglu 243EEID 6305-5 / 434,34 m?| Tiirkiye Halk Bankasi /.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevé&h
istanbul Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6306-8 / 432,85 m?| Tirkiye Halk Bankasi /3.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yeveh¢
istanbul Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6307-5 / 432,88 m?| Tiirkiye Halk Bankas! /.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevé&h
istanbul Sancaktepe | Ekmekgigglu 243EEID 6307-4 / 432,48 m?| Tiirkiye Halk Bankas! /.
17/02/1987 tarih,754 yevmiye : Askeri Havaalani
istanbul Sancaktepe | Samandira-Kayala| .9-10 1672 /17 m? glvenlik bolgesi icindedir.
1)- 17/02/1987 tarih, 754 yevmiye : Askeri Havaalan
glvenlik bolgesi icindedir. 2) 7.500.000 TL. FBK 1
derece ipotek 10.06.2009 tarih ,10849 yevmiye, iférk
istanbul Kartal/2 Kayalar .9-10 1674/ 10.783,80 m? Halk Bankasi AS.

D
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NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

ili ilcesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m2 Takyidat Tiili / Kapsami/Kars! Taraf
Ferhatpga Turkland Bank AS lehine 1. derece ipotek 4.172.000
istanbul Ataehir /MUminlerderesi 2 /58/14.900 m2 TL, 02.01.2009 tarih-17 yevmiye
Ferhatpsa/ Turkland Bank AS. lehine 1. derece ipotek TL.
istanbul Atasehir Uskiidaryolu 2/88/9.100 m? 3.276.000 TL, 02.01.2009 tarih-18 yevmiye
03/12/2008 tarih, 9781 yevmiye ,HSBC Banl§ Aehine
izmir Menderes Gorece / Karapinal 17M.3AB -515-9 15.601 m? | 1. derece ipotek 3.355.000 TL.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5621 yevmiye 1.
derecede ipotek , Tiirkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000
Pancar / TL, 12.05.2010 tarih 5129 yevmiye 2. derecedesdipot
izmir Torbali Gurbetpinari 550/ 7.800 m2 Turkiye Is Bankasi AS.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5623 yevmiye 1.
derecede ipotek , Tiirkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000
Pancar / TL, 12.05.2010 tarih, 5129 yevmiye 2. derecedésipo
izmir Torball Gurbetpinari 1.18.C.01.D 551/8.600 m? | Tiirkiye Is Bankasi AS.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5621 yevmiye 1.
derecede ipotek , Tiirkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000
Pancar / TL, 12.05.2010 tarih 5129 yevmiye 2. derecedesdipot
izmir Torbali Gurbetpinari 1.18.C.03.6 552/ 22.000 m2 | Turkiye Is Bankasi AS.
184 parsel, 4.487,50 m2 17.07.2006 tarih,5386 yevmiykmnar diizenlemesine
izmir Menemen Hatundere (toplami 17.950 m?) alinmstir.
Turkiye Halk Bankasi 4. 10.000.000 TL FBK 1.
Kocaeli Basiskele S. Kullar Mah. 190.111.d 246-6 20.130,14 n| derecede ipotek, 29/06/2009 tarih, 11740 yevmiye ng
1)Turkiye Halk Bankasi 4. 10.000.000 TL FBK 1.
derecede ipotek, 29/06/2009 tarih, 11740 yevmiye nq
Kocaeli Basiskele S. Kullar Mah. 190.111.d 246-3 30.672,06 n| 2) 31/B Maddesine gore istimlgkrhi
1)02.06.2008 tarih , 7752 yevmiye ile Turkiye Firan
Katiim Bankasi AS. lehine 1. derece ipotek 3.400.00(
TL.
2) 01.12.2011 tarih , 8705 yevmiye ile Tirkiye Fisa
622B18B2B 841-2 Katihm Bankasi AS. lehine 2. derece ipotek 7.000.00(
Kocaeli Cayirova Akse 6.433,40 m? TL.
1) Tasinmazin 1250 m?2 lik kisimda TAS lehine daimi
irtifak hakki.
2) Tesinmazin tamaminda T&S lehine 31/Bserhi
Balgik / Cigekli 37-739 3) Gebze 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2009/27 sayili
Kocaeli Gebze Dere 11.760 m2 yazisi
1)30.04.1993 tarih, yevmiye 272nar Diizenlemesi
2)16.10.2006 tarih, yevmiye 14705: 5 yillik gegici
ruhsat, Kosekdy Belediyesi'nin 11.10.2006 taril®9 1
Kocaeli Kartepe Kdsekoy 1653, 2.372 m? saylll enciimen karari
1) 18/09/1972 tarih, 6689 yevmiye: T.E.K Genel
Mudurligii 914 m? lik saha tzerinde daimi irtifak hakk
mevcuttur. 2)Sakarya 1. Asliye Hukuk mahkemesinin
Kocaeli Korfez Sipahiler / Kozlar | G23B12CD 4267 09#? 19.03.2009 tarih 2009/91 esas sayili yazilari
Kocaeli Kartepe Kosekdy/§aksu | 19.0.111.C-1916 / 270 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kdsekdy/Sguksu | 19.0.11.C-1917 / 372 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1918 / 530 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1919 / 633 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kdsekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1920 / 563 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.11.C-1921 / 263 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1922 / 266 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kdsekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1923 / 318 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1924 / 297 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1925 /295 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1926 / 293 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
1) 22/08/1996 tarih, 4298 yevmiye: TEAn krokisinde
gOsterilen 6.013 m2lik kisimda daimi irtifak hakki
mevcuttur. 2) 22.09.2005 tarih ve 7694 sayil yi&z
Kocaeli Gebze Denizli 1445 Parsel- 28.384 m?2 Kamu Haczinin Tesisi: Hitit Vergi Dairesi Bleanligi
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NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

ili ilgesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m2 Takyidat Tiili / Kapsami/Kars! Taraf
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 1.360 m2
mabhalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakirm
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
1046 Parsel -2.320 m? gerasince 272 TL bedelle T.E.K Genel mudigiulehine
Kocaeli Gebze Denizli (toplami 4.640 m?) irtifak hakki.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 4.200 m2
mabhalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
gerezsince 840 TL bedelle T.E.K Genel mudigtillehine
Kocaeli Gebze Denizli 1490 Parsel- 15.680 m? irtifak hakki.
1) 10/10/1994 tarih, 5570 yevmiye: TEAehine 3.700
m2lik kisimda irtifak hakki mevcuttur. 2) 12.10®L
1850 Parsel -7.424 m? tarih , 7568 yevmiye : TE&lehine 6.258 m2lik kisimd
Kocaeli Gebze Denizli (toplami 14.848 m?) irtifak hakkl mevcuttur.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 638 m3
mabhalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
gerasince 127,6 TL bedelle T.E.K Genel muditii
Kocaeli Gebze Denizli 1786 Parsel, 4.096 m? lehine irtifak hakki..
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultlr ve &bi
varlig belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011Hari
11928 yevmiye , Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli Gebze Akviran 763 Parsel, 4.580 m? Baskanlgi Kamu Haczi
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiltir ve tabiat
Kocaeli Gebze Akviran 948 parsel, 28.460 m? varligl belirtmesi tesisi tabiat parki
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiltlr ve &ibi
varlig! belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011Hari
11928 yevmiye , Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli Gebze Akviran 781 Parsel, 2.470 m? Baskanligi Kamu Haczi
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiltlr ve &ibi
varligl belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011hari
11928 yevmiye , Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli Gebze Akviran 782 Parsel, 3.460 m? Baskanligi Kamu Haczi
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultur ve tabiat
Kocaeli Gebze Akviran 772 Parsel, 19.600 m? varligl belirtmesi tesisi tabiat parki
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultur ve tabiat
Kocaeli Gebze Akviran 944 Parsel, 26.860 m? varligl belirtmesi tesisi tabiat parki
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiltir ve tabiat
Kocaeli Gebze Akviran 945 Parsel, 24.070 m? varligl belirtmesi tesisi tabiat parki
G22B19A1C-2085-3-14.357 | Akbank T.AS. Lehine 1. derecede ipotek 36.000.000
Kocaeli Cayirova Akse m? TL.
F25C19D2A-119-3 4.634,49 | 04.01.2010/10 yevmiye ile Akbank T@.lehine 1.
Sakarya Kocaali Kadikoy m? Derece ipotek, 2.750.000 TL.
F25C19D2A-119-4 5.883,37 | 04.01.2010/11 yevmiye ile Akbank T.lehine 1.
Sakarya Kocaali Kadikdy m? Derece ipotek, 2.750.000 TL.
Asagisasutli/Yeni Turkiye Is Bankasi AS. lehine 1.000.000 USD ve
Samsun Terme yol 284, 50.429,18 m? 2.000.000 TL 1.derecede ipotek
Adana Seyhan Sarthamzali Koyl  12249-5 Hsbc Bafkléhine 8.600.000 TL ipotek
Turkiye Finans Katilim Bankasi %. lehine 5.250.000
Ankara Kazan Saray 693/1 TL ipotek
T. Is Bankas! AS. lehine 15.000.000 USD 1. derecede
istanbul Tuzla Orhanli 4-1850 ipotek
T. Is Bankas! AS. lehine 1. derecede ipotek 3.500.000
Kocaeli Gebze Akse Koyl 2088/2 Parsel UsD
T.Is Bankasi AS. lehine 1. derecede ipotek 3.500.000
Kocaeli Gebze Akse Koyl 2088/3 Parsel uUSsD
Giresun Bulancak Pazarsuyu Koyl 1-31 Sekerbank AS. lehine ipotek 6.450.000 TL
Samsun Terme sag1sdautlukoyu | 283 T. Vakiflar Bankas! T.A.O. lehine 2068000 Euro ipotek
Samsun Caamba Epceli Kdyi 730 T. Vakiflar Bankas! T.A.Ghitee 3.000.000 Euro ipote|

~
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NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

x~

ili ilcesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Tiit / Kapsami/Kars! Taraf
Kocaeli Kartepe Msukiye 884 Asya Katihm Bankasi @.lehine ipotek 750.000 TL.
Kocaeli Kartepe Uzuntarla 165/17 Asya Katilim BasikAS. lehine ipotek 1.000.000 TL.
Kocaeli Kartepe Uzuntarla 165/9 Asya Katilim BagikA.S. lehine ipotek 6.000.000 TL
Adana Saricam Suluca 622 ada, 2 Parsel Sekerbank T.AS. lehine ipotek 1.800.000 TL.
Adana Saricam Suluca 622 ada, 4 Parsel Sekerbank T.A§. lehine ipotek 1.800.000 TL.
Samsun Caamba Dikbiyik 198 ada, 1 parsel T. Vakiflar Bankag.O. lehine 2.700.000 Euro ipotg
izmir Torball Torball 6 ada, 194 parsel T. Vakifiankasi T.A.O. lehine 5.000.000 Euro ipot
23.12.2009 tarih,20066 yevmiyistanbul Vergi Dairesi
Baskanligi Sultanbeyli Vergi Dairesi Kamu Haczi
Kastamonu | Merkez Kuzeykent 1404 ada,62 parsel 04053 | (733.949 TL)
1202 ada, 1 parsel-4.380,68 | 13.01.2010 tarih,242 yevmiyistanbul Sultanbeyli
Bartin Merkez Balamba m2 Vergi Dairesi Mudarlgl Kamu Haczi (733.949 TL)
22.12.20009 tarih,11727 yevmiye, Sultanbeyli Vergi
Karabuk Merkez Cergiler 170 ada,1 parsel -5.2928| Dairesi Mudurligli Kamu Haczi (733.949 TL)

Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30 Eylul 2012

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle aktif dgerlerin Gizerine tesis edilgitoplam sigorta teminat tutarlari 182.390.845

TL 'dir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif dgerlerin Gizerine tesis ediljtoplam sigorta teminat tutarlari 183.312.805
TL ve 3.969.450 USD’dir.

NOT 23 — TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur.).
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NOT 24 — CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Yirurlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ganlardan kidem tazminatina hak kazanagide & sozlgemesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlatidenmesi yukumldgii vardir. Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 198h{eé2422 sayili ve 25 @ustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ilgigik
60'Inci maddesi hikmu getiace kidem tazminatini alaragtén ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem teatfami
O6deme yUkimlulga bulunmaktadir.

30 Eylll 2011 tarihi itibariyle ddenecek kidem taaati, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gecedinchylik 3.033,98
TL (31 Aralik 2011: 2.623,23 TL) tavanindan hesapgar.

Kidem tazminati yakimlugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya takildir.

Kidem tazminati yukumligi, Grup’un cakanlarin emekli olmasindan gin gelecekteki olasi yukimligin bugtnki
degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19, “@atlara Sglanan Faydalar’ uyarinca Grupin yukumlaliklerini
tanimlanmy fayda planlari kapsaminda aktiieryagelbeme yontemleri kullanilarak ggirilmesini 6ngértir. Buna uygun
olarak, toplam yukumluliklerin hesaplanmasindagkulan aktieryal varsayimlagagida belirtilmitir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azamilyiiKiligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl/gulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diilcettsinden sonraki beklenen reel orani ifade eB@rEylil 2012 tarihi
itibariyle, ekli finansal tablolarda kahklar, calsanlarin emekligiinden kaynaklanan gelegg ait olasi yukimlUlginin
bugiinkl dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eylil 2012 i{atibariyle kasiliklar yillik %5 enflasyon orani ve %9,5
iskonto orani varsayimina gore, % 4,29 reel réehi® orani ile hesaplangtir. (31 Aralik 2011: 3,77 reel iskonto orani)
Istese bali isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’e kddamian kidem tazminati tutarlarinin tanmini oraai d
dikkate alinmgtir. Grup’un kidem tazminati yakiml@i hesaplamasinda ortalanga devam etme olasili % 100 (31
Aralik 2011: % 100) olarak hesaplagmve indirgenmi kidem tazminati kadigl tutarr bu oran esas alinarak
hesaplanngstir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibargykidem tazminati keuliginin hareketleri gagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Kidem Tazminati Kauli g 2.164.074 2.301.644
Toplam 2.164.074 2.301.644

30.09.2012 31.12.2011
Acllis Bakiyesi 2.301.644 1.605.889
Hizmet Maliyeti 771.203 687.311
Aktleryal Kayip (130.426) 71.559
Faiz Maliyeti 80.041 160.264
Odeme (-) (858.388) (223.379)
Toplam 2.164.074 2.301.644
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NOT 25 — EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 Yoktur.).

NOT 26 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE D IGER KISA/UZUN VADEL i
YUKUMLULUKLER

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleibariyle diger donen varliklariggidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Diger D6nen Varliklar
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.004.921 1.673.881
Devreden KDV 525.374 963.574
Gelir Tahakkuklari 401.008 -
Lisans Bedeli (*) 3.244.755 2.237.727
Is Avanslari 2.848.915 496.686
Maas Avanslari 18.060 12.049
Pein Odenen Vergiler -- 1.105.475
Verilen Sipar§ Avanslari 4.627.045 2.083.133
Supheli Diger Varliklar 117.915 2.025.291
Supheli Diger Varliklar Kagiligi (-) (117.915) (2.025.291)
Diger 61.405 11
Toplam 12.731.483 8.572.536

30.09.2012 31.12.2011
1 Ocak itibariyle 2.025.291 2.516.705
Tahsilat (-) (1.907.376) (58.789)
Iptaller (-) -- (271.368)
Kayitlardan cikarilanlar (-) -- (46.766)
Transfer (Not:10) -- (315.362)
Kur farki - 114.144
Donemicinde Ayrilanilave Kagilik -- 86.727
Donem sonu itibariyle 117.915 2.025.291

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleibariyle diger uzun vadeli yalacaklargagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Lisans Bedeli (*) 29.388.769 32.633.524
Sabit Kiymet Alimlarifle Ilgili Avanslar -- 297.851
Tliskili Taraflardan Alacaklar (Not:37) 11.017.999 10.039.320
Toplam 40.406.768 42.970.695
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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NOT 26 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE D IGER KISA/UZUN VADEL i
YUKUMLULUKLER (devami)

(*) Lisans Bedeli

Grup tarafindan Tivtirk Kuzey Jif Muayene istasyonlari Yapim vdsletim A.S.ne Karabiik, Bartin,
Kastamonu, Tosya, Karadeniz Elitsi, Zonguldak, Eskiehir, Sivrihisar tgit muayene istasyonlari lisans bedeli
olarak pgin 6denms tutardir. Lisans sdzieesi hikimlerine gore ayliksie taksitlerle giderlgtirilen bu
tutardan bilanco tarihini takiben 12 aylik donengilgerlestirilecek kisim doénen varliklar arasinda, bakiysit
ise duran varliklar arasinda tasniflenmektedirahss Stresi 2027 yilinda sona ermektedir. Lisanglbedcari
dénemde ve dnceki donemde yapgroir ilave mevcut dgildir. Cari donemde lisans bedelinden gidgiitden
tutar3.244.755 TL'dir. (1 Ocak 2011 -31 Aralik 2011: 2.2%8)

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihldibariyle diger kisa vadeli yukimluliklerisagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Gider Tahakkuklari 891.439 257.708
Odenecek KDV 86.725 --
Gelecek Aylara ait kira gelirleri 39.072 39.072
Diger 56 --
Toplam 1.017.292 296.780

NOT 27 - OZKAYNAKLAR

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle ana ortaklikstipay 82.984.656 TL'dir. (31 Aralik 2011: 77.11229PL )

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anoningirketi’ nin hissedarlari ve hisse oranlari 30 Ey2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 30.09.2012 31.12.2011

Pay Pay Orani Pay Pay Orani

Tutarl (%) Tutari (%)

Halka Agik 70.971.514 64,52% 70.971.519 64,52%
Durmu Déven 19.712.815 17,92% 23.209.780 21,10%
Rifat Vardar 13.411.537 12,19% 13.411.537 12,19%
Diger 5.904.134 5,37% 2.407.164 2,19%
Toplam 110.000.000 100% 110.000.000 100%

Sirket'in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli @.000.000 adet hisseden ghaktadir.Sirket sermaye
paylari 6.160.000 adet nama yazili A grubu,1.530@.@&det nama yazili B grubu ve 102.300.000 adweilimz

yazili C grubu olmak tzere 3 gruba ayrgralup A ve B Grubu hissedarlarin yonetim kuruluisegde imtiyaz
hakki bulunmaktadir.
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NOT 27 — OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket’in imtiyazli A ve B grubu hiselerinin ortaklarasindaki dalimi asagidaki gibidir.

A Grubu Pay Orani B Grubu Pay Orani
Hisseler Hisseler
Ortaklar Tutar (%) Tutar (%)
Durmus Doven ve ailesi 3.080.000 % 50 - -
Rifat Vardar 3.080.000 % 50 - -
Diger 1.540.000 % 100
Tarihi degerle sermaye 6.160.000 % 100 1.540.000 % 100

7 Uyeden olgan Yonetim Kurulu'nun 3 Uyesi A grubu pay sahipténi ¢cgzunlugunun kendilerini temsilen

gosterecg adaylar arasindan, 2 Uyesi ise B grubu pay safiph cgunlugunun kendilerini temsilen

gosterecg adaylar arasindan, 2 Uyesi degBasiz olarak secilir. C grubu paylaringkamis oldugu herhangi bir

imtiyaz hakki bulunmamaktadir. Grup’un yonetimi iyazli pay sahiplerinin temsilcileri vasitasi ile
yarutilmektedr.

Firmanin kagilikll sermaye dizeltmesine tabi olacakghaortakligi bulunmamasi sebebiyle dénem sonu
itibariyle sermaye/karlikh istirak sermaye dizeltmesi bulunmamaktadir.

Sermaye Yedekleri
Hisse senedi ihrag¢ primlerinden gioaktadir.
Kardan Kisitlanmg Yedekler

Kardan kisitlannyi yedekler yasal yedeklerden ve kurumlar vergisindgtisna edilmi gayrimenkul sagi
kazanclarindan ofmaktadir.

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimei ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiggrilir.
Turk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasaldgéler, sirketin 6denmg sermayesinin %20'sine ylacaya
kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilikinci tertip yasal yedekler ise tdennsermayenin %5'ini gan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na goyasal yedekler 6dengsermayenin %50’sini ge¢gmexdli
surece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin
degildir.

Yabanci Para Cevrim Farklari

Grup’un yurtginda faaliyet gosteren ve mali tablolarini USD kiden hazirlayan Ig ortaklik Reysa Panama
Shipping & Trading Co. Inc.'in mali tablolarinin riksiyonel para birimi olan TL'ye c¢evriminde bilanco
kalemleri icin donem sonu kuru, gelir tablosu igirtalama kur kullaniimaktadir. Qlan farklar 6zkaynaklar
altinda yabanci para cevrim farklari (ve kapsamlirgablosu) ile ilgkilendiriimektedir. Sirket 30.06.2012
tarihi itibariyle nominal bedel ile satilgiolup, konsolidasyon kapsaminda birakgtmive yabanci para ¢cevrim
farki kayitlarda iptal edilmstir.
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NOT 27 — OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis Yil Karlari

Gecmi Yil Karlar olazanistu yedekler ve giér gecmg yil zararlarindan ogmaktadir.
Halka aciksirketler, temettt datimlarini SPK’nin dngordiii sekilde gagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarind@K Sliizenlemelerine gére bulunan negiti&abilir kar
Uzerinden SPK’'nin asgari kar glam zorunlulguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kagitda
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alarginlabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, katlanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer adamgtilabilir karin tamami datilacaktir.
SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansal taldal veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénemarz
olmasi durumunda ise karg@am yapilmayacaktir. 31 Aralik 2011 itibariyle @alabilir kar payi tutari mevcut
degildir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ilegakistii yedeklerin kayitl gerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dgtimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektincak 6zsermaye enflasyon dizeltme farklari,
nakit kar dgitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergidizigidir.

Ana Ortaklik D1 s1 Paylar / Ana Ortaklik D11 Kar Zarar
30 Eylal 2012 tarihi itibariyle ana ortaklikstlipay 82.984.656 TL'dir. (31 Aralik 211 : 77.11227PL )

01.01.- 01.01.-

30.09.2012 31.12.2011

Aclilis Bakiyesi 77.112.922 67.352.227

Sermaye Artirimi 1.229.412 1.518.748
Bagl Ortaklik iktisabi(Not:3) -- (10.164)
Bagl Ortaklik Satsgl (*) (949.221) --
Kar Dagitimi (*) -- (438.585)

Net Dénem Kari 5.591.543 8.690.696

Kapanis Bakiyesi 82.984.656 77.112.922

(*) Bagli Ortaklik Reysa GYO A.S.'nin cari ddnemde dattigl 1.138.297 TL kar pay! tutarindan azalisabet
eden tutardir.

(**)REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC. in cari ddénemde ticari faaliyeti
bulunmamaktadir REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC., 30.06.2012 far itibariyle
konsolidasyon kapsamistinda kalmgtir.
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NOT 28 — SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI
Grup’un 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleibariyle saty gelirleri ve maliyetlerin dokiimisagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Yurtici Satslar 201.165.167 68.282.507 165.076.783 56.998.048
Yurtdigi Satslar 8.708.963 2.277.325 15.693.166 3.729.675
Diger Gelirler 11.952.010 1.305.868 2.440.900 809.695
Satstaniadeler (-) (1.464.581) (1.233.465) (80.721) (21.822)
Satg Iskontolari (-) (30.374)  (15.667) (52.961) (22.595)
Net Satslar 220.331.185 70.616.568 183.077.167 61.492.999
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) -- -~ (2.240.853) (2.240.852)

Satilan Hizmet Maliyeti (-)

(191.190.457(57.058.778) (147.999.445)

(49.607.458)

Brut Kar / (Zarar)

29.140.728

13.557.790

32.836.869

9.644.689

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 30 Eylil 2011 tarihleibariyle faaliyet giderlerinin dékimisagidaki gibidir:

01.01.-

01.07.-

01.01.-

01.07.-

30.09.2012 30.09.201230.09.2011 30.09.2011

Genel Yonetim Giderleri (-)

Personel Giderleri 3.613.555 1.051.858 3.677.250 1.224.049
Reklam ve Tanitim Giderleri 8.000 7.150 10.299 3.900
Posta / Ulaim / Benzin Giderleri 2.620.714 1.716.636 625.299 36.061
Telefon Gideri 221.158 64.958  242.338 58.250
Temsil Agirlama Giderleri 37.285 10.935 64.094 8.872
Seyahat Giderleri 61.571 36.815 64.281 25.729
Elektrik Giderleri 164.121 50.091 83.004 19.647
Sigortalama Giderleri 20.161 - 27.130 8.007
Bina Bakim-Onarim Giderleri 365.979 14.698 561.703 76.030
Vergi, Resim Harg Giderleri 2.114.114 367.408 1.054.894 251.140
Musavirlik, Denetim Ekspertiz Gid. 788.364 872 1.888.849 493.367
Amortisman ve Tukenme Pay|ar| 876.958 576.096 129.605 14.783
Yiyecek veicecek Giderleri 331.379 36.548  385.602 35.911
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 646.858 105.053 1.333.178 211.178
Kira Giderleri 1.207.584 434,564 - -

Bilgi Islem Giderleri 624.734 19.142 -- --

SPK Kayit ve Genel Giderleri 165.830 24.002 -- -

Diger 2.521.486 305.533 1.025.275 227.306
Toplam Faaliyet Giderleri 16.389.851 4.822.35911.172.801 2.694.230
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NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (devami)

01.01.-

01.07.-

01.01.-

01.07.-

30.09.2012 30.09.201230.09.2011 30.09.2011

Pazarlama, Sats ve dggitim Giderleri

Alan kullanim Bedeli 615.483 277.983 - -
Vergi, Resim Har¢ Giderleri 532.340 252.689 - -
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 50.483 52 - -
Diger 115.538 44.766 22.267 22.267
Toplam Faaliyet Giderleri 1.790.561 749.114 51.123 51.123
NOT 30 — N'TEL IKLER INE GORE GIDERLER
Amortisman ve itfa paylari;
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2012 30.09.201230.09.2011 30.09.2011
Satglarin Maliyeti 10.981.857 2.341.641 9.972.185 3.063.035
Genel Yonetim Giderleri 876.958  576.096 129.605  14.783
Durdurulan Faaliyetler - - 726.379 241.160
Pazarlama, Satve dgitim Giderleri 41.018 12.180 4.460 4.460
Toplam 11.899.833 2.929.917 10.832.629 3.323.438
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 31 - DIGER FAALIYET GEL iRLERI/GIDERLERI

Grup’un 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleiibdriyle diger faaliyet gelirlerinin/giderlerinin dokimdsagidaki

gibidir:
01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Diger Gelirler 15.576.495 1.430.167 4.474.208 1.396.932
- Sabit Kiymet SagiKarlari 3.059.459 628.354 3.019.626  1.213.469
- Sigorta Tazminat Gelirleri 1.099.848 -- 701.678 8.159
- Konusu Kalmayan Kailiklar 8.838.575 -- 246.980 8.300
-Kira Geliri 1.287.781 425.274
- Haked; Gecikme Bedeli 360.000 205.438 -- --
-Menkul Kiymet Dgerlemesi Geliri 94.314 94.314 -- --
- Finan. Var. Dger. Geliri (Not:7) -- -- 96.533 (24.190)
- Diger 836.518 76.787  409.391 191.194
Diger Giderler (-) (3.944.011) (2.511.639)(8.919.905) (5.466.314)
- Sabit Kiymet SafiZararlari (28.855) (28.855) -- --
- Dava Kagilik Giderleri (10.000) (10.000) (1.083.497) (48.000)
- Stipheli Alacak Kagilik Gideri (2.397.789) (1.120.319) (245.233) 113.689
- Kidem Kasgilik Gideri (108.480) (108.480) (944.425) (344.835)
-Matrah Artirirm Giderleri (Not:41) -- -- (1.199.643) --
- Finan. Var. Dger. Geliri (Not:7) (331.187) (272.850) -- --
- Stok Deger Disls Karsih gl (20.785) (20.785)  (11.069) --
Konsolidasyon Kapsamiritaveler (Not:3) -- -- (5.162.290) (4.913.420)
- Diger (1.046.915) (950.350) (273.748) (273.748)
Diger Gelir / (Giderler) (Net) 11.632.484 (1.081.472) (4.445.697) (4.069.382)
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 32 - HNANSAL GEL iRLER
Grup’un 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleibariyle finansal gelirlerinin dokimisagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Faiz Gelirleri 6.035.983 (2.303.498) 5.417.710 1.064.016
Kur Farki Gelirleri 14.849.033 1.827.022 17.035.078 7.446.969
Satglardan Elimine Edilen Faiz 1.390.386 74.546 2.344.492 765.840
Ertelenmg Finansman Geliri 1.213.074 (279.939) 865.734 (53.352)
Toplam 23.488.476 (681.869) 25.663.014 9.223.473

NOT 33 - HNANSAL GIDERLER
Grup’un 30 Eylul 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleibariyle finansal giderlerinin dokiimigagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Faiz Giderleri (-) 25.684.666 1.619.563 12.876.783 4.419.001
Kur Farki Giderleri (-) 12.506.380 1.720.338 23.744.961 11.595.687
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) 2.274.863 409.523 2.657.235 890.633
Ertelenmg Finansman Gideri(-) 1.737.510 112.860 773.961 (212.339)
Diger 571.963 - 273.294  273.292
Toplam 42.775.382 3.862.284 40.326.234 16.966.274

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR /YUKUMLULUKL ER
Yoktur (31 Aralik 2011 Yoktur.).

NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari donem faaliyet sonuclarinaskln tahmini vergi yukumlultkleri icin ekli finansaiablolarda gerekli
kariliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ittiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téispie gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlegiklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiy® tdmayan
gelirler ve dger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edil@i takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
dislldikten sonra kalan matrah izerinden hesaplanhakta

2012 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani %d?0(2011: %20).
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devam)

Turkiye'de gecici vergi ucer aylik donemler itibdd hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2@41 kurum
kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibariyle ggendirilmesi gamasinda kurum kazanclari Gzerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani %20'dir. (2010: %20).aratlar gelecek yillarda afacak vergilendirilebilir kardan
disilmek Uzere, maksimum 5 vyil staabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik olarak onceki yillardasatu
karlardan dillemez.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi ogsiile mutabakat glamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kdga ayi takip eden dordincl ayin 25'inci ginisakina
kadar bgl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beeabvergi incelemesine yetkili makamlarsbal zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatgleim tespit edilirse 6denecek vergi miktarlargigebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, gaulmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kaftapay kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabgr@tlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar haric olmak
Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergispajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergigpajio%15 olarak
uygulanmaktadir

30 Eylal 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihleri itibariy@rup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(gldg) asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Cari Donem Yasal Vergi Kaligi (-) (1.309.434) - (213.471)  465.236
Ertelenmg Vergi Geliri / (Gideri) (482.371) 2.614.861 1.082.232 1.189.077
Toplam Vergi Gelir / (Gideri), net (1.791.805) 2.614.861 868.761 1.654.313
Hesap Adi 30.09.2012 31.12.2011
Cari Donem Yasal Vergi Kail g1 1.309.434 234.855
Pein Odenen Vergiler (-) (258.535) (213.066)

Toplam Odenecek Net Vergi 1.050.899 21,789
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Ertelenmis Vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile UWERS'ye gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki
farkliiklardan kaynaklanan gecici zamanlama famklaicin ertelenmy vergi varlgl ve yiukimlulgu
muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas malildddr
ile UMS/UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolafdekli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktgp,066z
konusu farklar sagida belirtiimektedir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddlaulan vergi orani %20’dir (2011 :%20).

30.09.2012 31.12.2011

Hesap Adi Birikmi s  Ertelenmis Birikmi s Ertelenmis

Farklar Vergi Farklar Vergi
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar (14.536.187) (2.907.237) 21.882.440 (4.376.488)
Faiz Geliri / (Gideri), net 2.452.236  490.447 -- --
Kidem Tazminati Kauligi 2.137.333  427.467 2.281.185  456.237
Ertelenm§ Finansman Gideri 665.374 133.075 410.650 82.130
Supheli Alacak Kagiligi 8.795.385 1.759.077 13.177.935 2.635.587
Mali Zarar(*) -- --  6.746.220 1.349.244
Ertelenm§ Finansman Geliri (185.686)  (37.137) 471.220 (94.244)
Dava Kasili gl 5.394.176 1.078.835 5.366.510 1.073.302
Odenmeyen SGK Primleri - -~ 1.453.705 290.741
Gider Tahakkuklari 257.920 51.584 -- --
Diger 1.362.321 272.464  107.035 (21.407)
Net Ertelenmis Vergi (YUuk)/Varl g 1.268.575 1.395.102

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANG/(KAYIP)

Hisse baina esas kar/ (kayip), hissedarlara ait net kaaynkn) adi hisseleringarlikli ortalama adedine bolinmesi ile
hesaplanir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Donem Kari / (Zararr) 1.514.089 4.975.553 2.934.499 (3.372.692)
Hisse Adedi 110.000.000 110.000.000 110.000.000 110.000.000

Hisse bai kar/zarar 0,0138 0,0452 0,0267 (0,0307)
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 37 —iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) ligkili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri

Alacaklar Borclar

Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari
30 Eylil 2012 Alacaklar Alacaklar Borg¢lar Olmayan Borclar
Cavy;oglu Yapl End. Taah. Tic. Ltdsti 1.279.186 1.348.360 - -
Ecelog Taimacilik Ambalaj Ltd Sti. -- -- 898.028 --
Egelog Dgalgaz Akar. Ta Ltd. Sti. -- 19.239.054 4.964.639 --
Egemen Oto Kiralama Turizm §al_td. Sti. 32.034 508.987 -- --
Elmas Hizmet Tedarik ve Tic. Ltéti. - - 1.928.694 --
Kolay Data Depolama Ltdti. -- -- - 24.220
Metro Sigorta Aracilik Hiz. Tic. Ltd. Sti - -- 50.103 1.162.663
Ortaklar - 6.379.863 92.500 957.354
Remkar Taimacilik ve Darngmanlik Ltd.Sti. -- 289.356 - -
Rey Gida Uriinleri Yiyecek Tic. Ltdti. 325.281 -- -- --
Rey Hava Tamacilgl ve Kargo Hizm. LtdSti. -- 1.142.414 -- --
Rey Ulus. Ta Dog. Gaz. A.Yakit Dep. Da Ltd. Sti. -- -- 1.616.931 --
Reykon Konteyner Ta Ve Denizcilik Tic. Ltd.Sti. 528.888 -- -- --
Reysa Denizcilik ve Ticaret LtdSti. -- 1.479.261 - -
Reysa Grup Biligim Tekn. Ltd.Sti. 24.734 -- - -
Reysa Kahvecilik Gida Uriinleri Yiy. LtdSti. 5.825 - - -
Reysa Turizm Yat. Ve Tic. LtdSti. -- 11.017.999 16.367 -
Rey-Ta ReysaTarim Hayvancilik LtdSti. 5.088 -- -- --
Toplam 2.201.036 41.405.294 9.567.262 2.144.237
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 37 —iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

Alacaklar Borglar

Ticari Ticari
31 Aralik 2011 Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Alacaklar  Alacaklar Borclar Borgclar

Ortaklar - 13.975.337 - - 980.974
Reysa Denizcilik San. ve Tic. LtdSti. - 8.897.884 - - -
Egelog D@algaz Akar. Ta Dep. Tur. LtdSti. 7.472.994 6.238.111 - - -
Elmasiht. Mad.Seker Gida San. ve Tic. Lt8ti. , ; - 2.706.559 .
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdti. - - - 554.849 -
Ecelog Taimacilik Ambalaj AS. - - - - 269.770
Rey Uluslaras! Tamacilik Dgialgaz AS. - - - - 872.103
MD Shipping & Trading Co. LTD - 6.876.788 - - -
Tulip Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. ( Eski
Unvani :Reyta Tasimacilik Hizmet. Tic. LtdSti.) - 1.356.773 - - -
Egemen Oto Kiralama Turizm §ian. Ltd. Sti. - 767.872 - - -
Remkar Taimacilik ve Dargmanlik Ltd.Sti. - 874.207 - - -
PTS Taimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltdti. - 1.713.306 - - ;
Cavy;oglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdsti. (*) - -10.039.320 - -
Reykon Konteyner Ta ve Deniz Tic. LtdSti. - 327.496 - - ;
Reysa Kahvecilik Gida Urinleri Yiyic. ve
Servis Hizm. Tic. LtdSti. - - - 28.526 -
Persco Personel Tedarik Yon. ve Bahtd. Sti. - - - 1.375.627 -
Rey Hava Tam. Kargo Hizmetleri Tic.Ltdti. - 1.097.697 - - -
Rey Gida Uriinleriicecek ve Servis Hizmetleri
Tic. Ltd. Sti. - 419.075 - - -
Reysa Turizm Yatirimlari ve Tic. LtdSti. - 228.197 - - -
Cansu Su San ve Tic Liti - - - - 33.783
Diger - 3.47 - 4.100 1.692
Toplam 7.472.994 42.776.19010.039.320 4.669.661 2.158.322
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 37 —iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

a) igskili Taraflardan Allmlar velligkili Taraflara Satglar

01 Ocak 2012-30 Eyliil 2012 Donendliskili Taraflara Sati slar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Nakliye Mal Sabit Kiymet Kira Diger Toplam

Cavwoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdti. -- -~ -~ --  1.529.784 529.051 2.058.835
Ecelog Taimacilik Amb. Dep. Tic. LtdSti. 411.443 2.142.319 -- 693.069 1.601.145 203.762 5.051.738
Egelog Dgalgaz Akary.Ta Dep. Turz. LtdiSti. 1.401.282 4.652.149 -- 319.996 2.058.732 1.536.586 9.968.745
Egemen Oto Kiralama Tur. §altd. Sti. 12.916 204.683 -- -- 138.500 24.660 380.759
Elmas Hizmet Tedarik Ve Tic. Ltcti. -- 51.645 -- -- -- 69.621 121.266
Kolay Data Agivlieme Depolama Ve FaHizm. Ltd. Sti. -- 747 -- -- -- 108.206 108.953
Metro Sigorta Aracilik Hiz. Tic. LtdSti. 20.238 -- -- -- -- 76.782 97.020
Remkar Taimacilik Ve Dargmanlhk Ltd. Sti. 35.850 -- -- -- -- 24.731 60.581
Rey Gida Uriinleri Yiyecekcecek Ve Servis Hiz. Tic. Ltcti. -- -- 21.350 -- -- 2.585 23.935
Rey Hava Tamacilgl Ve Kargo Hiz. Ltd Sti. -- -- -- -- -- 57.749 57.749
Rey Uluslararasl kaDogalgaz Akar.Dep. Dat. Ltd. Sti. -- 335.914 -- -- -- 798.149 1.134.063
Reykon Konteyner Tsam. Ve Denizcilik Ltd.Sti. -- -- -- -- -- 14.003 14.003
Reysa Denizcilik Tic.Ltd. Sti. -- -- -- -- -- 893.005 893.005
Reysa Grup Bilisim Tek. Yaz. Dan. Ve Tic. Ltcsti. 23.010 -- -- -- -- -- 23.010
Reysa Kahvecilik Gida Ur. Yiyecekg. Ve San. Hizm. Tic. Ltdti. -- -- -- -- -- 37.075 37.075
Reysa Turizm Yat. Ve Tic. LtdSti. -- 63.500 -- -- -- -- 63.500
Rey-Ta ReysaTarim Hayvan Gida San. Tic. Ligti. -~ -~ -~ -~ 873 60.000 60.873
Toplam 1.904.739  7.450.957 21.350 1.013.065 5.329.034 4.435.965 20.155.110
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 37 —iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

01 Ocak 2011-30 Eyliil 2011 Donendliskili Taraflara Sati slar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Nakliye Mal Kira Diger Toplam

Reysas Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. -~ -- -~ -~ 131 131
Egelog D@algaz Akaryakit Tasimacilik Dep. Turizm Ltd. Sti. 295.747 9.229.253 271.551 -- 94.940 9.891.491
Elmas Hizmet Tedarik ve Ticaret Ltd. Sti. -- -- -- -- 18.737 18.737
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. -- -- -- -- 315.974 315.974
Reypa Gida San. Tic. Ltd. Sti -~ 51.392 -~ -~ -- 51.392
Egemen Oto Kiralama Turizm Tasimacilik Ltd. Sti. -- 139.049 -- -- -- 139.049
PTS Tasimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltd. Sti. -- -- -- -- 7.000 7.000
Reysa Kahvecilik Gida Ur. Yiyecelg. Ve San. Hizm. Tic. Ltcti. -- -- -- -- 5.595 5.595
Cavyoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdti. -~ -- -~ -~ 17.797 17.797
Rey Gida Uriinleri Yiyecekcecek Ve Servis Hiz. Tic. Ltdti. -- -- -- -- 26.082 26.082
Ecelog Taimacilik Amb. Dep. Tic. LtdSti. -- 1.176.305 -- 375.000 408.744 1.960.049
Rey Uluslararasi kaDogalgaz Akar.Dep. Dat. Ltd. Sti. 5.251 1.843.914 -- 11.841 1.861.006

Toplam 300.998 12.439.913 271.551 375.000 906.841 14.294.303
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STiK TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 37 —iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

01 Ocak 2012-30 Eyliil 2012 Donendliskili Taraflardan Alimlar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Nakliye Mal Sabit Kiymet Kira Diger Toplam

Cavwoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdti. 102.500 -~ -- 19.841.707 102.500 195.000 20.241.707
Ecelog Taimacilik Amb. Dep. Tic. LtdSti. 19.050 206.433 -- -- -- 11.125 236.608
Egelog Dgalgaz Akary.Ta Dep. Turz. LtdiSti. 261.350 98.000 -- -- 1.170 88.912 449.432
Egemen Oto Kiralama Tur. §altd. Sti. 84.178 -- -- 15.000 223.119 45.113 367.410
Elmas Hizmet Tedarik Ve Tic. Ltcti. 364.270 765.200 -- -- 3.000 14.851 1.147.321
Kolay Data Agivlieme Depolama Ve FaHizm. Ltd. Sti. 100.000 -- -- -- 165 -- 100.165
Metro Sigorta Aracilik Hiz. Tic. LtdSti. -- -- -- -- 266.930 70.247 337.177
Remkar Taimacilik Ve Dargmanlik Ltd. Sti. 858.306 -- -- -- -- -- 858.306
Rey Gida Uriinleri Yiyecekcecek Ve Servis Hiz. Tic. Ltcti. -- -- 37.748 -- -- 3.452 41.200
Rey Hava Tamacilgl Ve Kargo Hiz. Ltd Sti. 73.046 -- -- -- -- -- 73.046
Rey Uluslararasl kaDogalgaz Akar.Dep. Dat. Ltd. Sti. 142.007 348.421 -- -- 27.022 538.242 1.055.692
Reykon Konteyner Tsam. Ve Denizcilik Ltd.Sti. -- -- -- -- 28.000 -- 28.000
Reysa Denizcilik Tic.Ltd. Sti. -- -- -- -- -- 842.500 842.500
Reysa Grup Bilisim Tek. Yaz. Dan. Ve Tic. Ltcsti. 70.719 -- -- -- -- -- 70.719
Reysa Kahvecilik Gida Ur. Yiyecekg. Ve San. Hizm. Tic. Ltdti. -- -- -- -- -- 24.480 24.480
Reysa Turizm Yat. Ve Tic. LtdSti. 130.667 -- -- -- -- -- 130.667
Rey-Ta ReysaTarim Hayvan Gida San. Tic. Ligti. -~ -~ -~ -~ -~ 60.000 60.000
Toplam 2.206.093 1.418.054 37.748 19.856.707 651.906 1.893.922 26.064.430
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 37 —iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)
1 Ocak 2011-30 Eyliil 2011 Déneniiiskili Taraflardan Alimlar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Nakliye Mal Sabit Kiymet Kira Diger Toplam

Reysas Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. --1.300.000 -- -- -- -- 1.300.000
Egelog Dgalgaz Akaryakit Tas. Dep. Turizm Ltd. Sti.(**) -- -~ -~ 9.565.000 -- -- 9.565.000
Elmas Hizmet Tedarik ve Ticaret Ltd. Sti. 798.709 -- 8.560.806 121.596 -- 11.438 9.492.549
Cansu Su San ve Tic Ltd Sti -- -- -- 30.000 -- 110 30.110
Rey Hava Tasim. Kargo Hizmetleri Tic.Ltd.Sti. -- 80.000 -- -- -- -- 80.000
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 1.764.985 -~ -~ -- -- -~ 1.764.985
Reypa Gida San. Tic. Ltd. Sti 908.922 -~ -~ -- -- -- 908.922
Reytas Tasimacilik Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. 4.845.457 -- -- -- -- --  4.845.457
Egemen Oto Kiralama Turizm Tasimacilik Ltd. Sti. 3.200 -- -- -- 381.042 -- 384.242
Remkar Tasimacilik ve Danismanlik Ltd. Sti. 920.834 -~ -~ -- -- -- 920.834
PTS Tasimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltd. Sti. 11.063.342 -~ -~ -- -- -- 11.063.342
Reysas Kahvecilik Gida Uriinleri Yiyec&cecek ve Servis Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. 26.712 -- 3.072 -- -- -- 29.784
Cavusg@lu Yapi End. Taah. Tic. Ltd. Sti. (**) -- -- -- 6.500.095 -- --  6.500.095
Reykon Konteyner Tas. ve Deniz Tic. Ltd. Sti. -- 60.000 -~ -- -- -- 60.000
Rey Gida Uriinlericecek ve Servis Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. 16.432 -- 52.318 -- -- -- 68.750
Rey Uluslararasi Tasimacilik Dep.D&ur. Ltd. Sti. 250.953 -- -- -- -- -- 250.953
Reysas Grup Bilisim Teknoloji Yaz. Dan. ve Tic. Lti. 25.968 -- -- -- -- -- 25.968
Reysas Bilgislem Sistemleri A.S. 784.288 -~ -~ -- -- -- 784.288
Rey Log Ltd. -~ 76.281 -~ -~ -- -- 76.281
Toplam 21.409.802 1.516.281 8.616.196  16.216.691 381.042 11.548 48.151.560

Tliskili taraflara faiz hesabinda TL cari hesaplar i%rl5; USD cari hesaplar icin % 4; Euro cari hesajgin % 5 faiz orani kullanilngtr.
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Ust dizey yonetarié sglanan fayda ve Ucretlerin toplam tutari 307.547 dlup tamami Ucret 6demelerindengohaktadir (31 Aralik 2011: 393.000 TL).
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NOT 38 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlarsiirekliligini sazslamaya ¢akirken, dger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verirgdikilde kullanarak karh@ini artirmay hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredilericeren borclar, 6. notta agiklanan nakit vetrizdnzerleri
ve siraslyla 27. notta aciklanan c¢ikargreermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegrhkarlarini da
iceren dzkaynak kalemlerinden gfoaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir serygasinifiyla ilgkilendirilen riskler tst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yerg bdinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle offlu kadar, temetti ddemeleri, yeni hisse ihraci ylalwdengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi borc/toplam sermaye oranini kull@kaizler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit bemzeserlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gostégild
gibi kredileri, finansal kiralama borclarini, ticaborclari ve dger borglari icerir) dgiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilancoda gostegidiibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla pksar.

Grup’un spekilatif amagl finansal araci (tureurirniteligindeki finansal araglarin da dahil ofgly yoktur ve
bu tdr araclarin alim-satimi ile ilgili bir faalittdoulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalari
Grup’un finansal araclarla ilgili 5hemli muhaseh#itikalar 2 numaral dipnotta aciklangtir.
¢) Grup’un maruz kalgh riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faranindaki dgisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir.
Grup ayrica finansal araclar elinde bulundurma engde kagl tarafin anlgmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de §anaktadir. Grup dizeyinde kdesilan piyasa riskleri, duyarllik analizleri esasgidre
Olculmektedir. Cari yilda Grup’'un maruz katdipiyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele al yonteminde
veya bu riskleri nasil 6lcgiiine dair kullandil yontemde, 6énceki seneye gore bigidixlik olmamistir.

(c.1) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsindeglémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsindehk ve
yukudmluluklerinin Tark Liras'na ¢evriminde kulldan kur oranlarinin d@&simi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Kur riski ileride okacak ticari slemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindakkfsebebiyle ortaya
cikmaktadir.

Grup finansal borglari, déviz cinsinden ticari beealacaklari nedeniyle kur gigimin yonine bgl olarak kur
riskine maruz kalmaktadir. Grup esas itibariyleDU8nsinden varlik ve yukamldlikleri nedeniyle kuskine
maruz kalmaktadir. Déviz kuru riski agisindan biedt 6nemli para birimi ise Euro’dur.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle gier sartlar sabit kalmak kaydiyla déviz kurunun % 10 agfiksek gercekienis
olmasi halinde donem vergi ve azinlik pay! 6ncésiesn kari/(zarar) 4.189.360 TL dahaiikiylksek olacakti
(31.12.2011: dénem vergi ve azinlik pay! dncesieddnrkari/(zarari) 4.773.534 TL dahasdk/ylksek).
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmytir).

NOT 38 - INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i

(devami)

(c.1) Kur riski ve yonetimi (devami)

Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Dénem

Kar / Zarar

Yabanci Paranin

Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Kagisinda % 10 d&r desisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik / Yukumlalgi (2.564.717) 2.564.717
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (2.564.717) 2.564.717
Avro' nun TL Kagisinda % 10 deer degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yukumlukgi (1.651.070) 1.651.070
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (1.651.070) 1.651.070
Diger Doviz Kurlarinin TL Kagisinda ortalama % 10 ger desisimi halinde;
7- Diger Doviz Net Varlik / Yukimlalgu 26.427 (26.427)
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (4+5) 26.427 (26.427)
TOPLAM (4.189.360) 4.189.360

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar / Zarar
Yabanci Paranin Deer Yabanci Paranin
Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Kagisinda % 10 dger desisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / YUkumlulga (3.659.449) 3.659.449
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (3.659.449) 3.659.449
Avro' nun TL Kagisinda % 10 deer degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / YukumlGgg (1.114.085) 1.114.085
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)
Diger D6viz Kurlarinin TL Kagisinda ortalama % 10 ger desisimi halinde;
7- Diger Doviz Net Varlik / Yukimlalgu
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
9- Diger Ddviz Varliklari Net Etki (4+5)
TOPLAM (4.773.534) 4.773.534
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONiM SiRKET i
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NOT 38 - INANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY (devamr)

(c.1) Kur riski ve ydnetimi (devami)

Doviz Pozisyonu Tablosu
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

TL Kar siligi USD EUR GBP TL Karsiligi USD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 49.687.090 26.224.580 1.136.867 89.724 2.568.841 430.320 718.557 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 11.427.867 6.078.403 249.059 1.654 17.998.280 3.694.196 4.509.499 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger -- -- -- - 23.613.574 11.892.656 470.389 -
4. Dénen Varliklar Toplami (1+2+3) 61.114.957 32.302.983 1.385.926 91.378 44.180.695 16.017.172 5.698.445 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- - -- - - --
7. Diger -- -- -- - -- - - --
8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 61.114.957 32.302.983 1.385.926 91.378 44.180.695 16.017.172 5.698.445 -
10. Ticari Borglar (31.114.574) (15.542.180) (1.462.552) (50) (5.296)2 (61.749) (2.101.096) -
11. Finansal Yukimltltkler (18.875.381) (7.409.406) (2.448.263) - (30.461)424  (12.369.128) (2.904.238) -
12a. Parasal Olan Ber Yukumlaltkler (101.225) - (43.849) -- -- - - --
12b. Parasal Olmayan g&r Yuk. - - - - - - - -
13. Diger - - - - - - - -
14. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12+13) (50.091.180) (22.951.586) (3.954.664) (50) .138.720) (12.430.877) (5.005.334) -
15. Ticari Borglar - - - -- - - - -
16. Finansal Yukamliltkler (52.917.372) (23.721.974) (4.583.394) - (56.208)31 (22.959.734) (5.251.931) -
17a. Parasal Olan Ber Yuk. - - - - - - - -
17b. Parasal Olmayan gar Y Uk. -- -- -- - -- - - --
18. Uzun Vadeli Yik. Toplami (15+16+17) (52.917.372) (23.721.974) (4.583.394) - (56.203.311) (22.959.734) (5.251.931) -
19. Toplam Yikiimliltikler (13+18) (103.008.552) (46.673.560) (8.538.058) (50) 1.996.032) (35.390.611) (10.257.265) -
20. Bilanco dsi Turev Araglarinin Net Varlik/ (Y ikumliluk) Pozisy onu (19a-19b) - - - _ . - - -
20a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - -
20b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutari - - - - - - - -
21. Net Yabanci Para Varlik/(Yukumlilik) Pozisyonu(9-19+20) (41.893.595) (14.370.577) (7.152.132) 91.328 7.135.337) (19.373.439) (4.558.820) -
22. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (yikimlulik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-15-
16-17a) (41.893.595) (14.370.577) (7.152.132) 91.328 7.135.337) (19.373.439) (4.558.820) -

23. Déviz Hedge'iigin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Deeri - -

24. ihracat
25. ithalat
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(c.2) Faiz orani riski ve yonetimi

Grup’un sabit ve désken faizli finansal borg¢lari ile ilgili yukiimlulikrine Not:8'de, Sabit faizli varliklarina
(mevduat v.b.) Not: 6'da yer verilgtir.

Sabit Faizli Finansal Araclar 30.09.2012 31.12.2011
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal
varliklar
Finansal Varliklar Satilmaya Hazir Finansal vadrkl 11.409.269 28.342.234
Finansal Yukumlulukler 141.900.167 93.513.246

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar
Finansal Yukamlalukler 24.846.096  79.745.501

Grup’un sabit faizli yiakimliluklerinin ve varliklann genelde kisa vadeli olmasi nedeniyle Grup mali
tablolarini faizlerdeki dgsimlerin etkisine acgik hale getirmektedir. Bu nede@rup’un sabit ve dgsken faizli
tim varlik ve yukumluluklerinin net tutar dikkaddinarak faiz analizi yapilrgtir. Analizin bir diger varsayimi
ise faiz oranlari dindaki tim dgiskenlerin sabit kaldidir. Ayrica net faizli varlik ve yikimlultklerinin
bakiyesi tim dénem boyunca sabit kabul editmi

30 Eylul 2012 tarihinde TL para birimi cinsinderanfaiz 1 puan yuksekolsaydi ve dier tum dgiskenler sabit
kalsaydi, vergi ve azinlik payl 6éncesi 6ncesi kaaar)1.553.369 TLdaha diik/yiksek (31.12.2011: vergi ve
azinlik payi 6ncesi kar/(zaraf).449.165TL daha dgik/ytiksek ) olacakti.

(c.3) Kredi riski yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, gkatarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski ticari alacaklaan ve dier alacaklarindan gonaktadir. Grup’un ticari
alacaklarinin biyuk bir kismi yurtici alacaklarindeaynaklanmakta olup bir ganlssma s6z konusu gédir.
Grup’un dger alacaklarinin 6nemli bir kismigkili taraflardan kaynaklanan alacaklar olup bu aldarla ilgili
detayli bilgilereNot:37'de yer verilmitir. Ticari alacaklar ve ger alacaklar, Grup politikalari ve prosedurleri
dikkate alinarak dgerlendiriimekte ve bu dgultuda siipheli alacak karligl ayrildiktan sonra bilancoda net
olarak gosteriimektedir(Not 10-11-26 Grup Yonetimi alacaklar icin ayrilan karklarin yeterli oldgunu
distinmektedir. Ticari alacaklar vegdir alacaklar ve verilen avanslar ile ilgili olaraknms bir teminat mevcut
degildir. Supheli alacak karligi ayriirken bu alacaklarin yndirmalari, teminat durumlari, firmalarin
kredibiliteleri v.b. hususlar dikkate alinmaktadir.
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CARI DONEM

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Tliskili

Di ger

liskili

Di ger

Dip
Not Bankalardaki Mevduat

Dip Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaall kismi

A. Vadesi gecmenyi yada deger disukliigiine usramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goristilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmyi veya deger disikligiine ugramis sayllacak
finasal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmi ancak deger dusukligiune ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina aligrkismi
D. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi Gegngi(brut defter dgeri)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

- Vadesi Ge¢cmemi(brut defter dgeri)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilango dssi kredi riski iceren unsurlar

ONCEKI DONEM

7.624.869

7.624.869

41.359.734

41.359.734

10.123.296

~  (10.123.296)

Alacaklar

30.468.340

30.468.340

2.747.930

2.747.930

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

liskili

Di ger

liskili

Di ger

10-11 3102544

10-1 12.310.544

Dip
Not Bankalardaki Mevduat

6

Dip Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altinaady kismi

A. Vadesi gecmenyi yada deger disukliigiine usramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden goristilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmyi veya deger disikligiine ugramis sayillacak
finasal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmi ancak deger dusukligiune ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile glivence altina aligrkismi
D. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi Gegngi(brut defter dgeri)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

- Vadesi Ge¢cmemi(brut defter dgeri)

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

E. Bilango dsI kredi riski iceren unsurlar

7.472.994

7.472.994

23.381.354

23.381.354

4206.290

42.776.290

1.566.918

1.566.918

5.404.488
(5.404.488)

10-11 29.152.636

10-1 29.152.636

10-11 -
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(c.4) Likidite riski ve yonetimi

Grup, nakit akimlarini duzenli olarak takip ederBkansal varliklarin ve yukimluliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma ezzinin devamini gdayarak, likidite riskini ydnetmeye

calismaktadir.

Likidite riski tablolari

Intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide it tutmayi, yeterli miktarda kredglemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciindefader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerirfonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiuksek ledieki
kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Asagidaki tablo, sirketin tlrev nitelginde olmayan finansal yukidmluliklerinin TL bazindade dgilimini

gostermektedir.

30 Eylal 2012
Sozlgme Sozlgme
Vadeleri Uyarinca
Nakit
Cikislar

Vadesi
Defter Degeri Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi 5 yildan uzun Belirsiz

Tirev Olmayan
Finansal
Yukumlultkler

Banka Kredileri 164.493.693194.001.067 33.215.162 50.936.516 103.859.234 5.990.155 --
Finansal Kiralama
Yikam. 2.252.570 3.705.133 300.266 951.667 2.453.200 -- --
Ticari Borglar 45.298.495 45.484.300 44.489.452 994.848 -- -- --
Diger Borglar 20.414.641 20.414.641 20.414.641 -- -- -- --
31 Aralik 2011
Sozlgme
. . Uyarinca :
Sozlgme Vadeleri Defter Degeri Nakit 3 ﬁ\ydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan Vaqle_su
Isa arasl arasl uzun Belirsiz
Cikislar
Toplami
Turev Olmayan
Finansal
Yikiamltlukler 233.053.606 266.105.328 93.714.360 49.765.498 116.210.647 5.433.849 980.974
Banka Kredileri 172.046.461 201.681.142 49.944.139 40.125.517 106.177.637 5.433.849
Finansal Kiralama
Yukidm. 1.212.286 1.271.968 529.665 672.699 69.604
Ticari Borglar 37.170.278 37.641.558 34.940.216 2.701.342
Diger Borglar 22.624.581 25.510.660 8.300.340 6.265.940 9.963.406 980.974
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir).

(c.5) Diger Risklereiliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araglarhiskin Riskler

30 Eylul 2012 itibariyle Grup aktifinde yer alanima satim amagh finansal varliklar geggeuygun dgeri ile
mali tablolarda izlenmektedi{Not:7). Bu finansal varliklarin dgrinde meydana gelebilecek % 10’lukgde
kaybinin vergi ve ana ortaklik payl 6ncesi donem/kararini 107.515 TL yikseltici/azaltici etkidaocaktir
(31.12.2011: vergi ve ana ortaklik payl 6ncesi ddhari/zararinl 75.176 TL ylkseltici/azalticr) .

39 FINANSAL ARAGCLAR (GERGE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman bolimu finansal piyasalaraiein dizenli birsekilde sglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gdzleemmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z kotus
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gerge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerifredi riski, likidite riski
ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlaraskdinansal riskten korunmak amaciyla tirev rleligindeki
finansal araglar kullanmamaktadir. Grup’un spefifilamacli finansal araci (tirev Urin nifghideki finansal
araglarin da dahil oldiu) yoktur ve bu tir araclarin aim-satimi ile ildpir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Makul Oxeri

Makul deser, bir finansal enstrimanin zorunlu bir saeya tasfiyeslemi disinda gonulli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile enggkilde belirlenir.

Grup, finansal araclarin tahmini gkrlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve guyn degerleme
yontemlerini kullanarak belirlertir. Ancak piyasa bilgilerini dgerlendirip gercek deerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc olaratadau sunulan tahminler, her zaman Grup’un cari bir
piyasa gleminde elde edebilegedegerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araclarin makul gierinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimégagidaki gibidir:

Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonundarljiltéki doéviz alg kurlari kullanilarak Tark Lirasi’'na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl gere yakin oldgu dngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri gerlerin de dahil oldgu belirli finansal varliklar maliyet derleri ile tginirlar ve kisa
vadeli olmalari sebebiyle kayith gerlerinin yaklgik olarak makul dgerlerine git oldugu dngérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli dgerlerinin, ilgili sipheli alacak karliklariyla beraber makul geri yansittgi
ongorulmektedir.

Parasal Yukumltltukler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle banka kredileri vged parasal borglarin kayitli gerlerinin makul dgerlerine
yaklastigl varsayllmaktadir.
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Gergege uygun dger tahmini;

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uz@érep, bilancoda gerge uygun dger Uzerinden dlgulen
finansal araglar icin UFRS 7'deki gigikli gi uygulamstir. Bu desisiklik, gercese uygun dger hesaplamalarinin
asagldaki hesaplama hiyerasinde belirtilen gamalar baz alinarak aciklangtmr:

Seviye 1:Belirli varlik ve yukumlulukler icin aktgiyasalardaki kote edilmifiyatlardir.

Seviye 2:Seviye 1 icinde yer alan kote edjlfiyatlardan bgka varlik ve yukamlilukler icin direkt veya dolayli
gozlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 :Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alalabelirlenemeyen varlik ve yakamlilukler icin gleddir.
Y1l sonu kurlariyla cevrilen doviz cinsinden olaakiyelerin makul dgerlerinin, kayitli dgerlerine yaklatig
kabul edilmektedir.

Grup 30 Eyluln 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariykesa vadeli finansal yatirimlarini gepgeuygun dgeri
Uzerinden mali tablolarda gostegtin. (Seviye 1)(Not: 7)

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gostemileazi finansal varliklarin kayith gerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul derlerini yansitig kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borg¢lar etkin faiz yontemi kullemak iskonto edilmi maliyetleri Gzerinden dgrlenmekte ve
busekilde kayith dgerlerinin makul dgerlerine yaklatigi kabul edilmektedir.

40 RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41 MALIT TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA F INANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLIR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

e Grup cari ddonemde Kamuoyunda Torba Yasa olarakesili6111 Sayili kanunun vadesi geghkamu
borglarina 6deme kolayl getiren hikimlerinden faydalargtr. Bu cercevede vadesi gegniiamu
borclari 18 it taksitte 6denmek Uizere 36 ay vadelendigtmi

e Grup cari ddnemde Kamuoyunda Torba Yasa olarakdsili6111 Sayili kanunun kurumlar vergisi,
muhtasar vergi ve katma ghy vergisi matrah artirrminagkin hikimlerinden faydalangtir. Matrah
artinmina ilgkin olarak borc¢lanilan tutar gier giderler(Not:31) arasinda tasniflenstir.

*  Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 19. ve 20.maddeleérrBaye Piyasas! Kurulu' nun Seri: | No:26 Sayili
Tebligi' nin 11. Maddesi, Maliye Baka ile Sanayi ve Ticaret Bakaglinin Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Bolinmdslemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkifigblg hiikiimleri
uyarincaSirket'in demiryolu yatirimlarina itkin demirba ve gayrimenkullerinin kismi bélinme
yontemiyle kurulacak veya demiryolsirketine doniturilecek bir sirkete ayni sermaye olarak
konulabilmesi icin kismi bélinmealemlerinin yiritilmesi ve tamamlanmasi icin gerelin slemleri
ylrutmek ve kararlari almak izere Yonetim Kurula'yetki verilmesi hususu 28 Nisan 2011 tarihinde
yapilan genel kurulda kabul edigtir. Bu hususla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu nedé de gerekli
girisimlerde bulunulmstur.

Kismi boélinme sonrasinda kurulacak veya demirygitketine doniturilecek sirketin  ayni
sermayesinin tamami  Reysdasimacilik ve Lojistik Ticaret A8.'ne ait olacaktir. Ayrica ayni
sermayesi Reysal'asimacilik ve Lojistik Ticaret A. tarafindan konulan bu demiryddirketinin daha
sonra mevcut hisselerinin %50' sinin FIAB Intefoaal S.A.sirketine satilmasi planlanmaktadir.
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Bu hisse sagina iliskin olarak, demiryolu yatirimlarini byutmek icimtaklik yapmak Uzere FIAB
International S.Asirketi ile bir 6n protokol (Memorandum of Understiimg) imzalanmytir. Is bu
protokolle ayni sermaye olarak konulan mah@rin deerlemesi yaptirilacak ve gerleme tutar
kadar bedelin %50' sine kalrk gelen demiryoluirketi hisselerinin %50'si bgirkete devredilecektir.
Kismi bolinme suretiyle ayni sermaye olarak konakadu tutarlar ve bu tutarlara ait gggleme
sonuglari ile hisse satbedeli daha sonra kamuoyu ile pgylcaktir. Ayricasirketler yapmg olduklari

on protokolle 6nimuzdeki dort yil icerisinde 34 yoih USD tutarinda yeni vagon alimi ve demiryolu
istasyon sahalarina yatirrm yapmaya, bunlara ekalolala mevcutsi hacmini artirma hususunda
anlamaya varmglardir. isbu protokoliin imzalanmasi ve hisse devrisahususlarinda Reysa
Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A3. Yonetim Kurulu, Durmg Déven'e yetki verngtir.

Kismi bélinme yolu ile kurulacak olan demirygjirketi icin 1.000.000 TL sermayeli CHV Madeni
Yag Dis Ticaret ve Pazarlama @'nin sermayesinin 995.000 TL'lik kismina isabeeed®95 adet
hissesi ReysaTasimacilik ve Lojistik Ticaret A. tarafindan satin alingtir. Satinalma slemi
995.000 TL bedel ile 1 Temmuz 2011'de gercgidiémistir. Bu sirketin Gnvani ReysaDemiryolu
Yatirimlar AS. olarak dgistirilmis ve satin alma tarihinden itibaren konsolidasydahil edilmitir.
Yine 150.000 TL sermayeli Asya Su San. ve TicS.Ain sermayesinin 149.995 TL'lik kismina isabet
eden 149.995 adet hissesi RayFasimacilik ve Lojistik Ticaret A. tarafindan 149.995 TL bedel ile
1 Temmuz 2011'de satin alinghr. Bu sirketin Gnvani ReysaDemiryolu Tgimaciligl A.S. olarak
degistirilmi s ve satin alma tarihinden itibaren konsolidasyoalailcedilmistir.

Sirket ayrica 5.000 TL sermayeli Reypa Gida Sanayilicaret LtdSti.’'nin 199 adet hissesini 4.975
TL bedelle 28.09.2011 tarihinde satinajirbilahare sézkonusgirketin sermayesi 10.000.000 TL'ye
cikartiimstir. Busirket de satinalma tarihinden itibaren konsolidasydahil edilmitir.

Grup’un bal Ortakhgl Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortakin A.S. %74 oraninda Kemal Gulman'a ve
%26 oraninda Giillainsaat Emlak Pazarlama TicaretSA.adina kayitl Kocaeli ili, Cayirova ilgesi,
Akse Koyu' nde yer alan, 3 parsel 43.000 m? arsaifide toplam 67.000 m? alana sahip, Rgysa
depolar bolgesi (Reyseity) olarak adlandirilan bdlgedesa edilecek olan A ve B bloklu deposaati
yapimi icin yuklenici sirket Cavyoglu Yapi Endustri Taahhit Ticaret Ltdti. ile anlgmaya
varilmistir.

Anlagsma esaslarina gore toplanyaat alani Gzerinden paylen orani ReysaGYO AS. i¢in, %62,5
(41.875 m2) , Kemal Giilman ve Giitinsaat Emlak Pazarlama TicaretSAicin %37,5 (18.592,5 m?
Kemal Gillman, 6.532,5 m? Gitdnsaat Emlak Pazarlama TicaretSA.olmak (izere toplam 25.125
m?2)olacaktir.

Buna gore, iga edilecek A blgun tamami ReysaGYO A.S. payi olup, B blok taraflar arasinda
belirlenen oranlar esas alinarak paytcaktir.

Grup , Anka Yap! Turizm Org.San.ve Tic.Ltd.Sti jlaptigi yukaridaki anlasma gercevesinde payina
disen 149 daire ve 53 isyerini 03.09.2012 tarihikdenuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptiozel
durum acgiklamasinda da beligitigibi 20.200.000 TL + KDV bedelle Anka Yapi Turiz®rg.San ve
Tic.Ltd.Sti.ne devretmistir. Rapor tarihi itibargyldevredilen s6zkonusu daire ve isyerlerine iliskin
maliyet hesaplamalari miteahhit firmadan temin esdéddgi icin “UMS 18 - Hasilat” standardi
kapsaminda isleme iliskin yiklenilen veya vyikleodke olan maliyetlerin gtvenilir bicimde
Olculebilmesi kriteri sglanamadiindan, ekli finansal tablolarda devir islemine kiis olarak sonu¢
hesaplarina yansitilan herhangi bir tutar bulunmaadar. Sirket bu konudaki islemleri 31.12.2012
tarihine kadar tamamlayarak, sonuclari mali tabloyansitacaktir.






