REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2012 Tarihitibariyle Ozet Konsolide Mali Tablolar Ve
Secilmi Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

REYSAS TASIMACILIK VE LOJISTIK TICARET ANONIM SIRKETi’nin (Sirket) faaliyet konusu her tiir vasitalarla
kara, deniz ve havada yik tasimaciligi yapmaktir. Sirket ayrica sahibi oldugu depolar vasitasiyla depolama
hizmeti faaliyeti ile de istigal etmektedir.

Sirket’in bagli ortakligi REYMAR TUTUN MAMULLERi DAGITIM VE PAZARLAMA LTD. STi. (Reymar) cari
donemde {invan ve faaliyet konusunda degisiklige gitmistir. Bu sirketin eski iinvam  REYMAR DENIZCiLiK
SANAYi VE TICARET LIMITED SIRKETi’dir. Reymar’in yeni faaliyet konusu tiitiin mamiillerinin dagitim ve
pazarlamasidir.

Sirket’in bagli ortakligi REYSAS TASIT MUAYENE iSTASYONLARI iSLETIM ANONIM SIRKETi (Reysas Tasit
Muayene) ’nin faaliyet konusu ozellestirilen ara¢c muayeneleri istasyonlarimin isletmeciligini yapmaktir.

Sirket’in bagli ortakligi REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC. (Eski iinvaniyla REYSAS MALTA
SHIPPING & TRADING CO. LTD.) 20 Agustos 2007 tarihinde Malta Cumhuriyeti’nde tescil edilmis olup, 17 Nisan
2009 tarihinde bu durum degistirilerek Panama Cumhuriyeti’nde tescil edilmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu
gemi isletmeciligi yapmaktir. REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC.’in cari donemde ticari faaliyeti
bulunmamaktadir.

Sirket’in bagli ortakligi REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI (Reysas GYO)’nin faaliyet
konusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari’na iliskin dizenlemelerinde yazili amag
ve konularla istigal etmek ve esas olarak gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araclarina,
gayrimenkul projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatinm yapmaktir.

Sirket’in bagli ortakligit ORTUR GENEL TASIMACILIK VE TICARET ANONIM SIRKETI’ nin (Ortur) cari dénemde
onemli bir faaliyeti mevcut degildir. Grup Yonetimi ileriki dénemlerde bu sirket vasitasi ile gayrimenkul
alimlarini gerceklestirmeyi planlamaktadir.

Sirket’in bagli ortakligi REYPA GIDA SAN. VE TiC. LTD. STi.’nin cari dénemde &nemli bir faaliyeti mevcut
degildir. Grup Yonetimi ileriki donemlerde bu sirket vasitasi ile gayrimenkul alimlarim gerceklestirmeyi
planlamaktadir.

Grup’un demiryolu yatinmlar ve isletmeciligi alaninda faaliyet gdstermek iizere ASYA SU SAN. VE TiC. A.S. ve
CHV _MADENI YAG DI§ TIC. VE PAZARLAMA A.$.’lerini satin almistir. Bu sirketlerin iinvam sirasiyla REYSAS
DEMIRYOLU TASIMACILIGI A.S.” ve REYSAS DEMIRYOLU YATIRIMLARI A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in miisterek yonetime tabi isletmesi ARI LOJISTIK INSAAT SAN. VE TiC. ANONIM SIRKETI’ nin (An
Lojistik) faaliyet konusu, her tiurlu tasit aracinin iktisap edilmesi ve araclar ile tasimacilik yapilmasi, istigal
konusu ile ilgili komisyonculuk, mimessillik, acentalik, bayilik ve distribitorliik yapmak, emtianin nakliyle
depolama islerini saglamaktir.

Ana Sirket, bagli ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi isletmenin sermaye yapilar asagidaki gibidir:

Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S. 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pay Pay Oram Pay Pay Orani

Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Halka Acik 70.971.519 %64,52  70.971.519 %64,52
Durmus Doven 19.712.815 %17,92  23.209.780 %21,10
Rifat Vardar 13.411.537 %12,19  13.411.537 %12,19
Diger 5.904.134 %5,37 2.407.164 %2,19
Tarihi degerle sermaye 110.000.000 %100,00 110.000.000 %100,00
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Reymar Tiitiin Mamiilleri Dagitim ve

Pazarlama Ltd. Sti. 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pay Pay Oram Pay Pay Oram

Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 19.800.000 %99,00 19.800.000 %99,00
Durmus Doven 200.000 %1,00 200.000 %1,00
Tarihi Degerle Sermaye 20.000.000 %100,00 20.000.000 %100,00
Odenmemis Sermaye (-) (18.500.000) (18.500.000)
Odenmis Sermaye 1.500.000 1.500.000

Reysas Tasit Muayene istasyonlari isletim

A.S. 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ortaklar Pay Pay Oram Pay Pay Orani
Tutan (%) Tutan (%)
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 11.418.800 %95,16  11.418.800 %95,16
Egemen Doven 576.000 %4,80 576.000 %4,80
Diger 5.200 %0,04 5.200 %0,04
Tarihi Degerle Sermaye 12.000.000 %100,00 12.000.000 %100,00

Reysas Panama Shipping & Trading Co.

Inc. 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pay Pay Oram Pay Pay Orani
Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 495 %99,00 495 %99,00
Durmus Doven 5 %1,00 5 %1,00
Tarihi Degerle Sermaye 500 %100,00 500 %100,00

Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi

A.S. 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Pay Pay Oram Pay Pay Orani
Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 104.499.992 %61,47 104.499.992 %61,47
Halka Acik 65.500.000 %38,53  65.500.000 %38,53
Diger 8 %0,00 8 %0,00
Tarihi Degerle Sermaye 170.000.000 %100,00 170.000.000 %100,00
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Ortur Genel Tasimacilik ve Ticaret A.S.

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Pay Pay Oram Pay Pay Oram
Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)

Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 13.493.625 %89,96  13.493.625 %89,96
Erol Doven

Durmus Doven 756.350 %5,04 756.350 %5,04
Egemen Doven 375.000 %2,50 375.000 %2,50
Hakcan Doven 375.000 %2,50 375.000 %2,50
Diger 25 %0,00 25 %0,00
Tarihi Degerle Sermaye 15.000.000 %100,00 15.000.000 %100,00
Odenmemis Sermaye (-) (117.551) (117.551)

Net Sermaye 14.882.449 14.882.449

An Lojistik insaat San. Ve Tic. A.S.

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 3.050.000 %33,33 3.050.000 %33,33
Enpa Gida Tarim Ur.ith.ihr.Paz.Tic.Ltd. 2.196.000 %24,00 2.196.000 %24,00
BMS insaat Damsm.Pet.ve Tur.isl.Ltd.St 2.196.000 %24,00 2.196.000 %24,00
Reysas GYO A.S. 1.525.000 %16,67 1.525.000 %16,67
Diger 183.000 %2,00 183.000 %2,00
Tarihi Degerle Sermaye 9.150.000 %100,00 9.150.000 %100,00

Reypa Gida Sanayi ve Tic. Ltd. Sti.

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Pay Pay Oram Pay Pay Oram
Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 9.999.975 %100,00 9.999.975 %100,00
Diger 25 %0 25 %0
Tarihi Degerle Sermaye 10.000.000 %100,00 10.000.000 %100,00

Reysas Demiryolu Yatirimlar A.S.

31 Mart 2012

31 Aralk 2011

Pay Pay Oram Pay Pay Oram
Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 995.000 %99,50 995.000 %99,50
Diger 5.000 %0,50 5.000 %0,50
Tarihi Degerle Sermaye 1.000.000 %100,00 1.000.000 %100,00

Reysas Demiryolu Tasimaciligr A.S.

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. 149.995 %100,00 149.995 %100,00
Diger 5 %0 5 %0
Tarihi Degerle Sermaye 150.000 %100,00 150.000 %100,00

Bundan bdyle konsolide mali tablolarda ve dipnotlarinda Sirket ve bagl ortakliklari ile miisterek yonetime tabi

sirketi “Grup” olarak adlandirilacaktir.
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Grup “Abdurrahmangazi Mah. Giileryiiz Cad. No:23 Sancaktepe istanbul” adresinde ve Panama Cumhuriyeti’
nde, miisterek yonetime tabi sirketi An Lojistik insaat San. ve Tic. A.S. ise Aclbadem Cad. Yaprak Sokak No5/7
Kadikdy Istanbul adresinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Grup’un Tiirkiye Cumhuriyeti simirlari dahilinde
istanbul Merkez’de dahil olmak iizere Ankara, Adapazari, Bursa, izmir, Adana ve Mersin illerinde toplam 6
subesi mevcuttur. Ayrica Grup’un bagh ortakligi Reysas Tasit Muayene, Karabiik, Bartin, Kastamonu, Tosya,
Karadeniz Eregli, Zonguldak Eskisehir, Sivrihisar bolgelerinde tasit muayene istasyonlart isletmeciligini
yuritmektedir. Grup’un 31 Mart 2012 itibariyle personel sayis1 440’dir. (31 Aralik 2011: 448) Sirket ayrica
taseronlar vasitasi ile personel calistirmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle calistirilan taseron personel sayisi
1.150 (31 Aralik 2011: 1.176)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Grup’un halka aciklik oran1 %64,52’dir. (31 Aralik 2011 % 64,52)
2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup’un Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakligt muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarini USD
cinsinden hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarn hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak lzere yirirlige girmistir ve Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar Hakkinda Teblig” yiiriirliikten kaldinlmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak lizere yiiriirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirlandig
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”)
esas alinir.

ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Grup’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuclarn Grup’un gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmistir. Grup’un yurtisinda faaliyet gosteren ve mali tablolarini USD cinsinden hazirlayan bagli ortakliginin
mali tablolarinin fonksiyonel para birimi olan TL’ye cevriminde bilanco kalemleri icin donem sonu kuru, gelir
tablosu icin ortalama kur kullanmilmaktadir. Olusan farklar 6zkaynaklar altinda yabanci para cevrim farklari ile
iliskilendirilmektedir.

31 Mart 2012 tarihinde sona eren donem iliskin ara donem ozet konsolide finansal tablolar, UFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.Ayrica, 31
Mart 2012 tarihi itibariyle ara donem o6zet konslide finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi sirasinda hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide
finansal tablolar 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 18 Mayis 2012 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu Baskani Durmus Doven ve Yonetim Kurulu Baskan Yard. Egemen
Doven tarafindan imzalanmistir. Genel Kurul’un mali tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararas
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmas1 ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.
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2.03 Konsolidasyon Esaslan

Grup, bagli ortakliklar1 Reymar Titiin Mamulleri Dagitim ve Pazarlama Ltd. Sti.( eski iinvan1 Reymar Denizcilik
San. ve Tic. Ltd. Sti. ) ve Reysas Panama Shipping & Trading Co. INC.’in % 99’una , Reysas Tasit Muayene
istasyonlan isletim A.S.” nin % 95,16’sina, Reysas Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 A.S.’nin % 61,47’sine, Ortur
Genel Tasimacilik ve Ticaret A.S.’nin % 89,96’sina, Reysas Demiryolu Yatinmlart A.S.’nin % 99,5’ine, Reysas
Demiryolu Tasimaciligi A.S.’nin % 99,99’una, Reypa Gida San. Ve Tic. Ltd. Sti’nin % 99,99’una ve An Lojistik
insaat San. Ve Tic. A.S.’nin %50’sine istirak etmistir. An Lojistik insaat San. ve Tic. A.S. miisterek yénetim
esaslarina gore oransal konsolidasyona, bagli ortakliklar ise tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Tam Konsolidasyon:

Bagli ortakliklarin bilanco ve kar/zarar tablolari Grup’un mali tablolan ile tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmistir. Grup’un aktifinde yer alan bagli ortakliklarin kayith degeri ile bagl
ortakliklarin 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmis ayn1 zamanda Grup ile bagh ortakliklar arasindaki grup
ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalar gerekli oldugu hallerde degistirilerek
Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Azinlik haklan, azinlik hissedarlarinin bagli ortakliklarinin net aktiflerindeki ve donem faaliyet sonuclarindaki
payin gosterir. Bu detaylar konsolide bilanco ve kar/zarar tablosundan ayr olarak gosterilir. Azinlik haklarina
ait zararlar bagl ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlarindan fazla ise, azinligin baglayici yikimlilikleri
olmadig1 takdirde azinliklara ait zararlar cogunlugun cikarlari aleyhine sonuclanabilir.

Oransal Konsolidasyon:

An Lojistik insaat San. ve Tic. A.S. oransal konsolidasyona tabi tutulmustur. Bu kapsamda bu sirketin bilanco
ve gelir tablosu kalemlerinin %50’si konsolidasyon kapsaminda dikkate alinmistir. Grup’un aktifinde yer alan An
Lojistik insaat San. ve Tic. A.S.’nin kayitli degeri ile 6zsermayesi karsilikli olarak netlestirilmis ayn1 zamanda
Grup ile bu sirket arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

2.04 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un mali tablolar1 onceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, onceki dénem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden
siniflandinlir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlar Uzerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, so6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari
donemde muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmamistir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir.
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Grup Yonetimi maddi duran varliklarin faydali omriiniin tespiti, alacaklarin tahsil kabiliyetinin
degerlendirilmesi, sarta bagl yikimluliklerle ilgili olarak Grup’tan kaynak c¢ikisi olasiligimin tespiti, kidem
tazminati hesabinda kullanilacak varsayimlar gibi hususlarda muhasebe tahminlerine basvurmaktadir.
Kullanilan tahminlere iliskin 0zet bilgiler ilgili bolimlerde agiklanmistir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
mimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiukumliligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan onemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarimin guivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Net satislar, mal ve hizmet satislarindan iade ve satis iskontolarinin disiilmesi suretiyle
bulunmustur.

Grup’un gelirleri biiylik oranda kara ve deniz tasimaciig1 gelirleri, arac muayene hizmet gelirleri ile ardiye ve
depolama hizmet gelirlerinden olusmakta olup tahakkuk esasina gore kayitlara alinmaktadir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme goére
muhasebelestirilir.

Satislar icerisinde onemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru icerisinde yer alan gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Grup’un stoklar, akaryakit stoklan, yedek parca stoklan ile diger stoklardan olusmaktadir. Stoklar, maliyetin
ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda Ilk
Giren Ilk Cikar (FIFO) yontemi uygulanmaktadir.

Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda olan stok tutarina
Not 13’te yer verilmistir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Maddi duran varliklar dogrusal ve hizlandirilmis amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydali omirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman
oranlar asagidadir:
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CINSI Oran (%)

Binalar 2-10 (Normal, Azalan)

Yeralt1 ve yeristu diizenleri 2-20 (Normal, Azalan)

Makine ve Tesisler 10-20-25-40-50 (Normal, Azalan)
Tasitlar 10-11-13-14-17-20-25-33-40-50 (Normal, Azalan)
Demirbaslar 10-20-25-40-50 (Normal, Azalan)

Diger Maddi Duran Varliklar 10-20 (Normal)

Maddi duran varliklanin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar, net defter degerleriyle satis fiyatimin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onanim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriinlr bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklann satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan
olusmaktadir. Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin enflasyonun
etkilerine gore dizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler icin satin alim
maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylan ile kalic1 deger kayiplan diisiilmis olarak gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal ve hizlandinlmis amortisman yontemi kullanilarak itfaya
tabi tutulur. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

2.08.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢ikmast halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger diisiikligli karsiig1 kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri disildiikten sonra
elde edilen gercege uygun deger veya kullammdaki degerin biylik olamdir. Deger dusiikligiiniin
degerlendirilmesi icin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Grup
Yonetimi her bilanco tarihi itibariyle Grup varliklarinda  Deger diisiikligli yaratan bir durum olup olmadigin
gozden gecirir.

2.08.06 Finansal Kiralama islemleri
Bir kiralama isleminde tum fayda ve riskler kiraci tarafindan ustlenilmis ise bu kiralama islemleri Grup

tarafindan finansal kiralama adi1 altinda simflandinlir. Diger kiralama islemleri ise operasyonel kiralama olarak
sinmiflanir.

i) Finansal Kiralama

Kiraci Olarak Grup:

Finansal kiralamalar gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya minimum finansal
kiralama odemelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanmindan aktiflestirilirler. Kira ddemeleri anapara ve faiz
iceriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira ddemeleri bilancoda yukumluluk olarak gosterilir ve odendikce
azaltilir. (Not:8) Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal
kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali omrii boyunca amortismana tabi
tutulur. Finansal kiralama konusu varliklarin net defter degerine Not:18’de yer verilmistir.

Kiraya Veren Olarak Grup:

Yoktur.

ii) Operasyonel Kiralama

Kiraci Olarak Grup:

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarin1 elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandinlir. Bir operasyonel kiralama icin yapilan kiralama odemeleri, kiralama suresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Grup’un en onemli operasyonel kiralamalar1 tasimacilik hizmeti icin
kiralanan araclara iliskindir.
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Kiraya Veren Olarak Grup:

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilancoda sabit kiymetin icerigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir
olarak kayitlara alinmaktadir. Grup, Toprak Mahsulleri Ofisi’ne kiraya verilmis 12 adet findik deposundan ve
muhtelif misterilere hizmet veren depolarindan ve kiraya verilen arac ve konteynerlerinden kira ve depolama
hizmet geliri elde etmektedir. Bu gelirler satis hasilati icerisinde muhasebelestirilmektedir.

2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri
Yoktur.
2.08.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm
geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borclanma maliyetleri,
olustuklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grup’un 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde
aktiflestirdigi borclanma maliyeti yoktur.

2.08.09 Finansal Araclar

i) Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar dusuldikten sonra kalan tutar uzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatirnm araclarimin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikaritir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sinmiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandinlan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercegde uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman séz konusu
kategoride simiflandinlir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak sinmiflandinlir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli borclanma araclan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandinlir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligl tutar
disulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara

alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde Glciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
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kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili
donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplan icinde gosterilmektedir. ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikligii olmasi
durumunda ozkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger disilis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak siniflandinlan dzkaynak araclan haricinde, deger disikligli zaran sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger disikligii zaranmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ile krediler bu
kategoride simiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

tizerinden deger diisiiklugii dusiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diistikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilanco tarihinde deger dusikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger dusiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligli zaran
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dusikliigii tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsiik hesabindan dusiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglar haricinde, deger diisiikliigi zararn sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger dusikligli zaran, deger disukligiinin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
diisiikligli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yikimliiliikleri ve o6zkaynak araglar, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikimluligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore siniflandinlir. Grup’un tiim borglan
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Gzkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yikimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalar asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yukumlilikler olarak simflandinlir.

a) Gercede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal yikimliiliikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
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uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazanc ya da kayiplar, soz konusu finansal yukumluluk icin 0denen faiz tutarim da kapsar.

b) Dider finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yikimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden anndinlmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
ylikimluligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi
yontemidir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Grup’un tirev finasal araci yoktur.
2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l icerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Turk Lirasi’na cevrilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Bu cevirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlan
gelir tablosunda yer almaktadir.

2.08.11 Hisse Basina Kar / Zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit
edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢cikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.12 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylan ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Grup; bilanco tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

2.08.13 Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Grup’un, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaliginin bulunmasi, bu yikimliligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukumluluk tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili yukumlulik, karsiik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagli yiikimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Sarta bagli ylikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yikiimlilik, giivenilir tahmin
yapilmadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yiikiimliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutan
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yikiimliiligi dipnotlarda gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak
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degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi durumunda
sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullamlan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin uciincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, st diizey ydneticiler ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri,
akrabalar ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar ile yonetim ve
denetim bakimindan yakin iliski icerisinde olunan sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
iliskili taraf islemleri ve bakiyeleri dipnotlarda aciklanir. (Not:37)

2.08.15 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Hiikiimet tesvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagr ile ilgili makul
bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle eslesecek
sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun
bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Grup’un yararlanmakta
oldugu devlet tesvik ve yardimlarina iliskin detayli bilgi Not.21’de aciklanmistir.

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig1 lizere, vergi karsiliklar her bir isletme bazinda
ayn olarak hesaplanmistir.

Cari vergi

Cari yil vergi yikimliiligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri haric tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi yukimliligl bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da énemli dlciide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi ylkimluligl veya varligi, varliklarin ve yiikimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlan ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki gecici farkliiklarin bilanco yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukumlulukleri vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yukumluluklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikimluligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimlilikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklann tiimi icin
hesaplamir. Bu tur yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli olciide kanunlasmis vergi
oranlarn (vergi dizenlemeleri) Ulzerinden hesaplamr. Ertelenmis vergi varliklarnn ve yukumluluklerinin
hesaplanmas1 sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
ylikiimlullklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.
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Dénem cari _ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yikiimliilik ve sarta bagli borclarinin gercege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Grup,
donem sonuclar1 Uzerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliilliklerinde Netlestirme

Ertelenmis vergi varliklar ve yukumlulukleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yukumluliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s0z konusu varlik ve yikimluliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yikimluliklerini netlestirmek suretiyle
odeme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlan, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye’de gecerli is kanunlarn geregi emeklilik ve kidem tazminat1 provizyonlan ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Glincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yikiimliiliigli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilanco
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oram ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti diger faaliyet giderlerinde kidem tazminat gideri olarak gosterilmektedir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu icin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yiiksek yatirnnmlar
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinnm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirnmlan ve
finansal yatinmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlarn, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri odemelerini gosterir.

2.08.19 Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Grup’un yatinnm amagli gayrimenkulleri maliyet bedeli ile degerlenmis arsa yatirnmlarindan olusmaktadir.
Yatinm amacli gayrimenkuller, Grup’un mal ve hizmet uretiminde kullanilmayan gayrimenkuller olup kira veya
deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir. Bu gayrimenkuller idari amacli olarak

kullanilmamaktadir.

Yatinm amacli gayrimenkullerin kullanim dis1 kalmalar veya satilmalart durumunda, bilancodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.
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2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, ozsermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlann disinda onceki yilda kullanlanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin GrupCun mali durumu ve performansi uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
UMS 12 Gelir Vergileri - Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger
modeliyle olciilen yatinm amacli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16]daki yeniden degerleme modeliyle
olcilen amortismana tabi olmayan varliklar uzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore
hesaplanmas1  gerektigine iliskin giincellenmistir. Degisikliklerin geriye doniikk olarak uygulanmasi
gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Grup[lun finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar - Gelistirilmis Bilanco Disi Birakma Aciklama Yiikiimliiliikleri
(Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon gibi) -
finansal varlig1 transfer eden taraf lizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi
anlamalarint saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin
sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek agiklama zorunluluklarn getirmektedir. Karsilastirmali aciklamalar
verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece aciklama esaslarin etkilemektedir ve GrupJun finansal durumunu
veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

a) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasim degistirmektedir. ileriki bir tarihnte gelir tablosuna simiflanabilecek (veya geri
dondurilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna simiflanamayacak kalemlerden ayn gosterilecektir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarin1 etkilemektedir ve GrupCun finansal durumunu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bircok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten
en onemlileri tazminat yukimlilugl araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli
personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikimliligiin tahmini
o6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
diizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 100Jnun ve UFRS 12[Jnin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27Cde de degisiklikler yapmistir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularin1 icermektedir. Bu degisikliklerin gecis
hikiimleri UFRS 10 ile aymidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
degisikligin GrupTun finansal durumunu veya performansi lizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakhiklarindaki Yatirnimlar (Degisiklik)

UFRS 110Jin ve UFRS 120Inin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28(ide de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yam sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aymdir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Grup(lun finansal durumunu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlan netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briut
odeme vyapilan hesaplasma (takas birolar gibi) sistemlerindeki uygulama alanina aciklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir.
Soz konusu standardin Grupllun finansal durumunu veya performansi lzerinde onemli bir etkisi olmas
beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar -- Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin in finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) UFRS{ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastinlmasit ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler
sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak
1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler icgin
gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarimi etkilemektedir ve GrupJun finansal durumunu veya
performans Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukumluliklerin olculmesi ve simflandirilmasina iliskin yeni hikkimler getirmektedir. UFRS 9(Ja yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak olculen olarak siniflandirilan finansal yukumluluklerin olcumunu etkileyecektir ve bu tur finansal
ylikimluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniz
Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi farkli
diizenlemelerle geriye doniikk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalar standartlarinin da aym anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (devami)

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardimin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir.
Hangi lerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalan standartlarinin da aym anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
duzenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Gruplun finansal durumunu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler bazi
dizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Musterek
Diizenlemeler standartlarimin da ayn1 anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha once UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha 6nce UMS 31 is Ortaklklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki
Yatinmlariida yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken
tim dipnot agiklamalarin1 icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Yeni
standart kapsaminda Grup diger isletmelerdeki yatirimlarina iliskin daha fazla dipnot aciklamasi verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlciilecegini aciklamakla beraber, gercege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanmilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim gercege uygun deger olcimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger
olcumleri ile ilgili ek aciklama yukumlulukleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin sadece UFRS 130iin uygulamaya baslandigi dénemden
itibaren verilmesi gerekmektedir - yani onceki donemlerle karsilastirmali aciklama gerekmemektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin yiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. lerin karsilastirmali olarak sunulan donemin basindan itibaren uretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalarn gerekecektir. Yorum, tretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen
varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil olciilecegine aciklik getirmektedir. Bu yorum heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu yorum Grup icin gecerli degildir ve Grup[iun finansal durumu
veya performansi uizerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

3 iSLETME BIiRLESMELERI

Yoktur.

4 IS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup iki ana konuda faaliyet gostermektedir. Grup’un ana faaliyet konusu tasimacilik ve lojistik hizmet

faaliyetleridir. Grup’un bir diger faaliyet konusu ise tasit muayene hizmetleridir. Durdurulan denizcilik
faaliyetleri ise Not:34’te raporlanmistir.

15



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2012 Tarihitibariyle Ozet Konsolide Mali Tablolar Ve

Secilmi Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

1 Ocak 2012 / 31 Mart

Tasimacilik ve

Tasit Muayene

Tiitlin Mamulleri

2012 Depolama Lojistik Hizmet Dagitim ve Toplam
Hizmet Faaliyetleri Faaliyetleri Pazarlamasi
Satis Gelirleri 67.448.479 8.225.424 6.580.339 82.254.242
Satislarin Maliyeti (58.414.161) (7.123.678) (5.698.943) (71.236.782)
Briit Kar/Zarar 9.034.318 1.101.746 881.397 11.017.461
Faaliyet Giderleri (5.163.326) (629.674) (503.739) (6.296.739)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.237.605 150.927 120.742 1.509.274
Diger Faaliyet Giderleri (259.104) (31.598) (25.278) (315.981)
Faaliyet Kar/Zaran 4.849.492 591.401 473.121 5.914.014
Finansal Gelirler 11.256.852 1.372.787 1.098.229 13.727.868
Finansal Giderler (10.279.971) (1.312.618) (1.050.095) (12.642.684)
Vergi Oncesi Kar 5.826.373 651.570 521.256 6.999.199
Vergi Geliri/Gideri (198.234) (24.175) (19.340) (241.749)
surduriilen Faaliyetler 5.628138 627.395 501.916 6.757.449
Donem Kar /(Zarar1)
Tasimacilik ve Tasit Muayene
Depolama Lojistik Hizmet
1 Ocak 2011 / 31 Mart 2011 Hizmet Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam
Satis Gelirleri 54.720.195 5.746.495 60.466.690
Satislarin Maliyeti (43.698.137) (4.421.061) (48.119.197)
Briit Kar/Zarar 11.022.059 1.325.434 12.347.493
Faaliyet Giderleri (3.562.916) (82.891) (3.645.807)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.389.876 23.096 1.412.972
Diger Faaliyet Giderleri (223.022) (4.428) (227.450)
Faaliyet Kar/Zaran 8.625.997 1.261.211 9.887.208
Finansal Gelirler 7.960.617 57.849 8.018.466
Finansal Giderler (10.640.184) (671.230) (11.311.414)
Vergi Oncesi Kar 5.946.430 647.830 6.594.260
Vergi Geliri/Gideri ( 982.804) (119.578) (1.102.382)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar
/(Zarar) 4.963.626 528.252 5.491.878

6  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklan asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arabik 2011
Kasa 190.971 122.018
Banka 6.640.291 29.152.636
-Vadeli Mevduat 3.523.819 28.342.234
-Vadesiz Mevduat 3.116.472 810.402
-Bloke Mevduat - 137.241
Toplam 6.831.262 29.411.895
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2012 Tarihitibariyle Ozet Konsolide Mali Tablolar Ve
Secilmi Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle vadeli banka hesaplarinin para cinsi bakimindan TL karsiliklar1 dagilimlan
asagidaki gibidir:

Mevduat Cinsi TL usb EURO
Vadeli Mevduat 537.942 2.985.877 -
Toplam 537.942 2.985.877 -

Vadeli banka mevduatlar 3 aya kadar vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Vadeli TL hesaplar icin kullanilan
faiz oranlan % 6,9,5 ve % 9,5 arasindadir. Vadeli USD hesaplar icin kullanilan faiz oranlar1 % 1,50 ve % 2
arasindadir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle -0- TL tutarinda vadeli mevduat faiz tahakkuku mali tablolara
yansitilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli banka hesaplarinin para cinsi bakimindan TL karsiliklar1 dagilimlan
asagidaki gibidir:

Mevduat Cinsi TL usD EURO
Vadeli Mevduat 10.832.706 6.502.570 11.006.958
Toplam 10.832.706 6.502.570 11.006.958

Vadeli banka mevduatlar 3 aya kadar vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Vadeli TL hesaplar icin kullanilan
faiz oranlan % 4,50 ve % 9,60 arasindadir. Vadeli USD hesaplar icin kullanilan faiz oranlan % 1,5 ve % 2
arasindadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 234.542 TL tutarinda vadeli mevduat faiz tahakkuku mali tablolara
yansitilmistir.

Grup’un nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki sekilde raporlanmaktadir:

31 Mart 2012 31Arahk 2011

Nakit ve Nakit Benzerleri 6.831.262 29.411.895
Bloke Mevduat (-) - (10.712.533)
Faiz Gelir Tahakkuku (-) (234.542)

Nakit Akim Tablosu 6.831.262 18.464.820

7  FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un kisa vadeli finansal yatinmlarinin tamami Gercege Uygun Deger Farklan Kar - Zarara Yansitilan
Finansal Varlik olarak simiflanmis hisse senedi yatinmlarindan ve B tipi yatirim fonlarindan olusmaktadir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Reysas GYO A.S. (*) 828.580 619.424
B tipi Yatinm Fonlan 783.517 132.334
Toplam 1.612.097 751.758

(*) Bagli ortaklik Reysas GYO A.S.’nin hisseleri 6nceki donemde halka arzedilmistir. Grup’un elindeki Reysas
GYO A.S. hisseleri  halka arz esnasinda gecici amaclarla iktisap edilmis hisse senedi yatirimlarindan
olusmaktadir.

Grup’un uzun vadeli finansal yatinmlari 480.000 TL olup tamami satilmaya hazir finansal varlik olarak
simflanmis liskili Sirket hisse senedi yatinmlarindan olusmaktadir. Bu hisse senetleri, aktif bir piyasas
olmamas1 nedeniyle maliyet bedeli ile degerlenmistir. Grup yonetimi bu finansal varlik icin deger distiklugi
ayrilmasi1 gereken bir durum olmadigim degerlendirmektedir.

8  FINANSAL BORGLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Bor¢lari asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arabik 2011
Banka Kredileri 84.879.496 87.104.869
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar 1.470.857 1.202.367
Ertelenmis Fin. Kir. Borclanma Mal. (-) (252.495) (51.626)
Toplam 86.097.858 88.255.610
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2012 Tarihitibariyle Ozet Konsolide Mali Tablolar Ve

Secilmi Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borclan asagida aciklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Banka Kredileri 76.070.609 84.941.592
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 2.716.934 69.604
Ertelenmis Fin. Kir. Bor¢clanma Mal. (-) (694.038) (8.059)
Toplam 78.093.505 85.003.137
Banka Kredilerinin ayrintis1 asagida acgiklanmistir.

31 Mart 2012

Kisa Vadeli Krediler Doviz Tutan TL Tutan Yillik Faiz Oran1 (%)

TL Krediler 55.105.167 %10,5 -%30,09
USD Krediler 14.136.883 25.063.280 %1,54 - % 8,50
EURO Krediler 2.505.667 5.929.410 %7,14 - %9,95
Toplam Kisa Vadeli Krediler 86.097.858

Uzun Vadeli Krediler Doviz Tutan TL Tutan Yillik Faiz Orani1 (%)
TL Krediler 30.092.415 %10,5 -%30,09
USD Krediler 20.410.404 36.185.605 %1,54 - % 8,50
EURO Krediler 4.993.021 11.815.485 %7,14 - %9,95
Toplam Uzun Vadeli Krediler 78.093.505
31 Aralk 2011

Kisa Vadeli Krediler Doviz Tutan TL Tutan Yillik Faiz Orani (%)
TL Krediler 56.898.606 %8,29 -%28,31
USD Krediler 12.234.044 23.108.886 %2,67 - % 8,44
EURO Krediler 2.904.238 7.097.377 %6,74 - %9,95
Toplam Kisa Vadeli Krediler 87.104.869

Uzun Vadeli Krediler Doviz Tutan TL Tutan Yillik Faiz Orani (%)
TL Krediler 27.977.489 %8,29 -%28,31
USD Krediler 23.362.504 44.129.433 %2,67 - % 8,44
EURO Krediler 5.251.931 12.834.670 %6,74 - %9,95
Toplam Uzun Vadeli Krediler 84.941.592
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REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Mart 2012 Tarihitibariyle Ozet Konsolide Mali Tablolar Ve

Secilmi Dipnotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

Finansal Kiralama Borglarinin ayrintisi asagida aciklanmistir.

Kisa Vadeli Doviz Tutan TL Tutan
Finansal Kiralama islemlerden Borclar USD 829.634 1.470.857
Finansal Kiralama islemlerden Borclar EURO
Finansal Kiralama islemlerden Bor¢lar Toplam
Ertelenmis Finansal Kiral.Borclanma Maliyeti(-) USD (142.419) (252.495)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢clanma Maliyeti(-) EURO
Ertelenmis Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti Toplami
687.214 1.218.362

Uzun Vadeli Doviz Tutan TL Tutan
Finansal Kiralama Islemlerden Borclar USD 1.532.480 2.716.934
Finansal Kiralama islemlerden Bor¢lar Toplam
Ertelenmis Finansal Kiral.Borclanma Maliyeti(-) USD (391.471) (694.038)
Ertelenmis Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti Toplami

1.141.010 2.022.896
31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Doviz Tutan TL Tutan
Finansal Kiralama islemlerden Borclar USD 636.543 1.202.367
Finansal Kiralama islemlerden Bor¢lar Toplam 1.202.367
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢clanma Maliyeti(-) USD (27.331) (51.626)
Ertelenmis Finansal Kiral.Borclanma Maliyeti Toplami (51.626)
Genel Toplam 1.150.741
Uzun Vadeli Doviz Tutan TL Tutan
Finansal Kiralama islemlerden Borclar USD 36.849 69.604
Finansal Kiralama islemlerden Bor¢lar Toplam 69.604
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢clanma Maliyeti(-) USD (4.267) (8.059)
Ertelenmis Finansal Kiral.Borclanma Maliyeti Toplami (8.059)
Genel Toplam 61.545

Dider Bilgiler

Finansal kiralama konusu varliklarin net defter degerine Not:18’de yer verilmistir.

Finansal kiralamalar ortalama 3 yil siireli kiralamalardan olusmaktadir. Kiralama suresi sonunda satin alma
opsiyonu mevcuttur.

Yikiimlilikler karsiiginda aktif degerler izerinde tesis edilen ipotek, serh ve kisitlama islemlerine iliskin
bilgiler Not:22’de yer almaktadir.

Ortalama faiz orani1 TL kredilerde % 13,30 Euro kredilerde % 9,71 ve USD kredilerde % 5,58’dir.

19



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i
31 Mart 2012 Tarihitibariyle Ozet Konsolide Mali Tablolar Ve

Secilmi Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

Finansal Bor¢larin geri 6deme planm asagidaki gibidir.

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

KREDILER
Vadesi Gecmis 6.083.281 6.374.312
0-3 ay 41.093.360 43.059.312
412 ay 35.951.295 37.671.245
1-5 yil 77.951.750 81.681.049
5.7 Yil 3.111.677 3.260.543
Toplam 164.191.363  172.046.461

9  DIGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10  TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklarn asagida aciklanmstir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arabik 2011
Alicilar 28.253.544 30.193.172
Alacak Senetleri 1.080.738 985.078
Alacak Reeskontu (-) (256.342) (410.649)
Suipheli Ticari Alacaklar 9.943.149 8.065.409
Supheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (9.943.149) (8.065.409)
Toplam 29.077.940 30.767.601

Grup’ un donem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklan asagida aciklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Arabik 2011
Alacak Senetleri 399.360 102.510
Alacak Reeskontu (-) (43.087) (15.763)
Toplam 356.273 86.747

Ticari alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Grup’un ticari alacaklarinda ortalama vade 3 ayin altindadir. Ticari alacaklar ve borglarin reeskontunda TL
alacak ve borclarda etkin faiz orani olarak Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri bilesik faiz oranlarn kullamlmistir. USD

ve EURO cinsinden alacak ve borclarin reeskontunda ise Libor ve Eurobor oranlar kullamlmistir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borclan asagida aciklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 22.336.280 23.601.751

- Diger 17.851.001 18.932.090

- [liskili Taraflar 4.485.279 4.669.661
Bor¢ Senetleri 14.068.196 14.039.807
Borc Reeskontu (-) (527.611) (471.280)
Toplam 35.876.865 37.170.278

Grup’un ticari bor¢larinda ortalama vade 3 ayin altindadir. Ticari borclarin vade bilgilerine Not:38’de yer

verilmistir.
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11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.149.310 517.887
Diger Alacaklar 2.346.517 1.049.031
Suipheli Diger Alacaklar 5.404.488 5.404.488
Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (5.404.488) (5.404.488)
Iliskili Taraflardan Alacaklar (Not:34) 44.863.047 42.776.290
- Ortaklardan Alacaklar (Not:34) 16.024.192 13.975.337
-iliskili Firmalardan Alacaklar (Not:34) 28.837.855 28.800.953
Toplam 49.358.874 44.343.208

Grup’un donem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Borclar asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Alinan Depozito ve Teminatlar 1.106.767 1.235.155
Odenecek Vergi, Harc ve Kesintiler 1.526.194 1.885.492
Odenecek SGK Borclan 410.054 444,970
Kamuya Olan Vadesi Ge¢cmis Borglar (*) 11.604.004 15.977.629
Alinan Siparis Avanslar 144.126 311.109
Personele Borclar 79.258 606.263
iliskili Taraflara Borclar 0 2.158.322
Diger 85.020 5.641
Toplam 14.955.424 22.624.581

(*) Grup Yonetimi kamuoyunda Torba Yasa olarak bilinen 6111 sayii kanunda yer alan 6deme kolayligi

hiikiimlerinden faydalanmistir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borclar bulunmamaktadir.

12 FiINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur.
13  STOKLAR

Grup’un donem sonlar itibariyle Stoklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Akaryakit, yedek parca v.b. sarf stoklan 808.142 721.717
Diger Stoklar 123.980 110.721
Ticari mallar (Tutlin Mamiilleri) 664.330 593.284
Stok Deger Disiiklugl Karsiligr (-) (93.122) (83.163)
Toplam 1.503.330 1.342.559
Grup’un Stok Deger Diisiis Karsiig1 hareket tablolar asagidaki gibidir.

2012 2011
1 Ocak Itibariyle 83.163 146.066
iptal Edilen Karsilik Geliri (17.322) (74.714)
Dénem icinde Ayrilan ilave Karsilik 27.281 11.811
31 Mart /31 Aralik Itibariyle 93.122 83.163

Yikiimliilikler karsiiginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.
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14  CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

16  OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. .

17  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Yatinm Amacli Gayrimenkulleri asagida aciklanmistir.

Maddi Duran

1 Ocak 2012 Varhklardan 31 Mart 2012
31 Mart 2012 Acilis Transfer Cikiglar Bakiye
Arsalar 2.637.476 - - 2.637.476
Toplam 2.637.476 2.637.476
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18  MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar asagida agiklanmistir.

31 Mart 2012

Gayrimenkuller

Tesis, Makine

ve Cihazlar Tasitlar

Demirbaslar

Diger Maddi
Duran
Varhklar

Finansal
KiralamaYoluyla Yapilmakta
Alinan Sabit Olan
Kiymetler Yatirimlar

Toplam

Maliyet

1 Ocak 2012
Cevrim Farklan

Alimlar

MDV Deger Disiikliigu
Karsiigi

Yatirim Amacli
Gayrimenkullere Transfer
Transferler
Konsolidasyon
Kapsamindan Cikarilan
Sirketler'e iliskin Cikislar
Cikislar

237.922.211 3.127.001 99.666.204

5.019.964 12.926.812 474.638

(1.144.006) (3.016.657)

4.324.549

(277.166)

636.483

196.035

10.522.230 13.874.472

899.563  (13.874.472)

370.073.150

5.642.540

(4.437.829)

31 Mart 2012

242.942.175 14.909.807 97.124.185

4.243.418

636.483

11.421.793

371.277.861

Birikmis Amortisman
1 Ocak 2012

Cevrim Farki

Cari donem Amortismani
Konsolidasyon
Kapsamindan Cikarilan
Sirketler'e iliskin Cikislar
Cikislar

(24.324.046) (2.824.893)

(135.546)

(61.988.497)
(1.967.345) (2.174.391)

- 949.525 2.503.825

(3.561.562)

(635.485)

(43.276-)

230.048 -

(7.381.151) -

(429.888)

(100.715.634)

(4.750.446)

3.683.398

31 Mart 2012

(26.291.391) (2.010.914) (61.659.063)

(3.374.790)

(635.485)

(7.811.039)

(101.782.682)

1 Ocak 2012 Net defter
degeri

213.598.165 302.108 37.677.707

762.987 998

3.141.079  13.874.472

269.357.516

31 Mart 2012 Net defter
degeri

216.657.184 12.898.893 35.465.122

868.628 998

3.610.754 -

269.495.179

31 Mart 2011
Maliyet

1 Ocak 2011
Cevrim Farklan

Alimlar
MDV Deger Dusiikliigii Karsiigi

Gayrimenkull Tesis, Makine ve

er Cihazlar Tasitlar

Demirbaslar

Diger

Maddi

Duran
Varhklar

Finansal
KiralamaYolu
yla Alinan
Sabit
Kiymetler

Yapilmakta
Olan
Yatirimlar

Toplam

212.392.718 3.064.391 109.215.031

11.040

9.565.000 2.321.228

Yatirnm Amacli Gayrimenkullere Transfer

Transferler

Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan

Sirketler'e iliskin Cikislar

Cikislar

(1.361.123)

3.785.473

1

21.808

601.856

10.252.445 351.260

214.229 80.214

(1.361.123)

339.663.174
11.041

12.202.479

(1.361.123)

31 Mart 2011

221.957.718 3.064.391 110.186.175

3.807.282

601.856

10.466.674 431.474

350.515.570

Birikmis Amortisman
1 Ocak 2011

Cevrim Farki

Cari donem Amortismani

(17.119.412) (2.655.189) (71.497.516)

4.612
(2.031.878)

(56.526) (1.464.038)

Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan

Sirketler'e iliskin Cikislar

(3.285.002)
2

(50.015)

(591.555)

(4.360)

(5.944.017)

(385.682)

(101.092.691)
4.614

(3.992.499)
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Cikislar - - 1.212.695 - - - - 1.212.695

(103.867.882
31 Mart 2011 (19.151.290)  (2.711.715)  (71.744.248) (3.335.015)  (595.915) (6.329.699) - )
1 Ocak 2011 Net defter degeri 195.273.306 409.202  37.717.515 500.471 10.301 4.308.428  351.260  238.570.483

19  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012

Haklar Toplam

Maliyet
1 Ocak 2012 860.554 860.554

Cevrim Farklan - -
Alimlar 8.552 8.552
Transferler - -
Cikislar - -
31 Mart 2012 kapanis bakiyesi 869.106 869.106

Birikmis itfa Pay1

1 Ocak 2012 (821.913) (821.913)
Cevrim Farki - -
Cari donem itfa pay (11.876) (11.876)
Cikislar - -
31 Mart 2012 kapanis bakiyesi (833.789) (833.789)
1 Ocak 2012 net defter degeri 38.641 38.641
31 Mart 2012 net defter degeri 35.317 35.317

31 Mart 2011

Haklar Toplam

Maliyet

1 Ocak 2011 827.275 827.275
Cevrim Farklan

Alimlar

Transferler

Cikislar

31 Mart 2011 kapanis bakiyesi 827.275 827.275

Birikmis itfa Pay1

1 Ocak 2011 (733.298) (733.298)
Cevrim Farki

Cari donem itfa pay1 (19.339) (19.339)
Cikislar

31 Mart 2011 kapanis bakiyesi (752.637) (752.637)
1 Ocak 2011 net defter degeri 93.977 93.977
31 Mart 2011 net defter degeri 74.638 74.638
20 SEREFIYE

Yoktur.
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21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in 2011 yili icerisinde sahip oldugu bir adet Yatirim Tesvik Belgesi bulunmakta olup, 13.04.2006 tarih ve
4836 sayil1 Yatinm Tesvik Belgesi’nin suresi 15 Kasim 2011 tarihinde bitmis olup, belge kapsaminda herhangi bir
yatinnm yapilmasi planlanmamaktadir. Soz konusu belgenin tamamlama vizesi muracati icin belgenin suresinin
sona ermesinden itibaren 6 ay suresi olup, s6z konusu siire tamamlanmistir. 14 Mayis 2012 tarihinde Sirket,
Hazine Miistesarligi Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’nden ek siire talep etmistir.

Grup asagida belirtilmis yatirnm tesvik belgelerine istinaden Kurumlar Vergisi agisindan saglanan istisnadan
faydalanamamakta olup sadece tesvik belgesine istinaden alim yapilmasi durumunda KDV istisnasindan
yararlanmaktadir.

BELGE BELGE i BITiS TOPLAM

TARiHi NO. KONUSU BASLAMATARIHI 1 zRini YATIRIM
13.04.2006 4836  Demiryolu Tasimaciligi 01.04.2006 15.11.2011 12.539.320
TOPLAM 12.539.320

(*) 4776 nolu belgenin tamamlama vizesi muracaati1 yapilmistir.
22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
i)Karsiliklar

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar

31Mart 2012 31 Aralik 2011

Diger Borc Gider Karsiliklan

Toplam - -

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklarinda Hareketler 2012 2011
1 Ocak Itibariyle - -
Dénem icinde Ayrilan Karsilik
Konusu Kalmayan Karsilik (-)

Toplam - -

Uzun Vadeli Bor¢ Karsihklar

31Mart 2012

31 Aralik 2011

Dava Karsiligi 5.464.058 5.366.508
Toplam 5.464.058 5.366.508
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklarinda Hareketler 2012 2011
1 Ocak lItibariyle 5.366.508 5.474.658
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan Sirkete

iliskin cikislar (-) -
Donemde Yapilan Odeme (-) (1.481.910)
Donemde Ayrilan Dava Karsiligi 97.550 1.373.760
31 Mart/31 Aralik itibariyle; 5.464.058 5.366.508

ii) Kosullu Varlik ve Yiikimliiliikler;

31 Mart 2012

Grup yetkili avukatindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhine acilan ve 31 Mart 2012 tarihi itibari ile devam
eden dava tutarimin 5.464.058 TL oldugu gorilmistiir. Bu davalar icin konsolide mali tablolarda dava karsiligi
aynlmistir.

31 Aralik 2011
Grup yetkili avukatindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhine acilan ve 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile devam

eden dava tutarimin 5.366.508 TL oldugu gorilmistiir. Bu davalar icin konsolide mali tablolarda dava karsiligi
aynlmistir.
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ii) Pasifte yer almayan taahhlitler;

Cinsi Doviz Cinsi 31 Mart 2012 31 Aralk 2011
Verilen Teminat Mektuplan TL 16.533.814 13.444.178
Verilen Teminat Mektuplan usD 280.000 605.000
Verilen Teminat Mektuplan EUR 50.000

Verilen Teminat Cekleri TL 300.000 300.000
Verilen Teminat Ceki usb 250.000 250.000
Verilen Teminat Senetleri TL 175.000

Verilen Teminat Senetleri usb 30.000 30.000
Alinan Teminat Mektuplan TL 320.000 275.000
Alinan Teminat Cekleri TL 6.186.579 5.086.579
Alinan Teminat Cekleri EUR 140.000 140.000
Alinan Teminat Cekleri usb 25.000 25.000
Alinan Teminat Senetleri TL 8.141.432 8.141.432
Alinan Teminat Senetleri usb 470.300 470.300
Alinan Teminat Senetleri EUR 936.516 936.516
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iv) Aktif dederler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Rapor tarihi itibariyle ilgili Tapu Sicil Mudurliiklerinden alinan tapu yazilarina gore Grup’un aktifinde bulunan
gayrimenkullere iliskin takyidatlar asagidaki gibidir:

(Grup, kamuoyunda Torba Yasa olarak bilinen 6111 sayili yasa kapsaminda kamuya olan borclarinin 36 ay vade
ile odenmesi icin ilgili idarelere muracatlarim yapmistir. S6z konusu odemelerin tamamlanmas ile haciz ve
ipotekler kalkmis olacaktir.

ili ilcesi Koy / Mevkii Pafta / Parsel / m2 Takyidat Turii / Kapsami/Kar si Taraf
1)12.01.2004-3654 yevmiye nb:Haciz : Yenimahalle
Belediye Bakanligl -17.07.2007 tarih -15484 yevmiye
no: Yenimahalle Belediyesi imar borcu
2)31/10/2008-23941 yevmiye nistiyati Tedbir , Konya
13 Pafta 60300/6 Parsel /1.44 2. Asliye Hukuk Mah. 23.9.2008 tarih ve 2008/42¢1lsa
Ankara | Yenimahalle | imar Koyu m?2 (toplami 5.417 m2 ) mahkeme muzekkeresi
H21B24B4C 2684/1/ 4.750.000 TL 1.derecede ipotek 14/04/2005 tarif157
Bursa Nilufer Balat 15.323,39 m? yevmiye no, Alternatifbank A.
Caglayan / H22A21BD/ 1123 /12.325,00 1.480.000 TL 1.derecede ipotek 14.04.2005 ta@bp5
Bursa Osmangazi | Dar Buki m? yevmiye no, Alternatifbank A.
14.06.1972 tr.1798 yev.663 m? lik irtifak hakki KEA.S
Caglayan / , 14.04.2005 tr.5257 yev.ipotek-1.490.000 TL
Bursa Osmangazi/2 | Sariyerler 2789-H22A21BA/6287 m? Alternatifbank AS. % 90 faizle 1.derecede.
Alternatifbank AS. lehine 1. derece ipotek 2.400.000 T
istanbul | Arnavurkdy | Omerli/Kurtini F15D13B4B, 111/7 5.775 m?
25.03.2002 tarih, 1167 yevmiye [y Bankasi AS. 1.
derece ipotek 350.000 TL. — 27.5.2009/10279 yevmiye
Yesilbayir/ Konya 2. Asliye Hukuk Mahkemesinin 18.5.2009 tarih
Istanbul | Arnavutkéy | Dillgergukuru F21D1A2C 1600 parsel 2008/424 E sayili mahkeme muzekkeresi yazisi ile
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&h6
Istanbul | Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6305-2 / 434,82 m?| Tirkiye Halk Bankasi A.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&6
istanbul | Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6305-4/ 434,74 m? | Tiirkiye Halk Bankasi 4.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&h6
istanbul | Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6305-5 / 434,34 m?| Tiirkiye Halk Bankas! /4.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&6
istanbul | Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6306-8 / 432,85 m?| Tiirkiye Halk Bankas! /.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&6
istanbul | Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6307-5 / 432,88 m?| Tiirkiye Halk Bankasi 4.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&h6
istanbul | Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6307-4 / 432,48 m?| Tiirkiye Halk Bankas! /4.
17/02/1987 tarih,754 yevmiye : Askeri Havaalani
istanbul | Sancaktepe | Samandira-Kayalan .9-10 1672 /17 m2 glvenlik bélgesi i¢indedir.
1)- 17/02/1987 tarih, 754 yevmiye : Askeri Havaalan
guvenlik bolgesi icindedir. 2) 7.500.000 TL. FBK 1
derece ipotek 10.06.2009 tarih ,10849 yevmiye, ilérk
Istanbul | Kartal/2 Kayalar .9-10 1674/ 10.783,80 m? Halk Bankasi AS.
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ili ilgesi Koyt / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Turdl / Kapsami/Kar si Taraf
Ferhatpsa Turkland Bank AS lehine 1. derece ipotek 4.172.000 T
Istanbul | Atasehir /MUminlerderesi 2 /58/14.900 m2 02.01.2009 tarih-17 yevmiye
Ferhatpsa/ Turkland Bank AS. lehine 1. derece ipotek TL. 3.276.00)
Istanbul | Atasehir Uskuidaryolu 2 /88/9.100 m? TL, 02.01.2009 tarih-18 yevmiye
03/12/2008 tarih, 9781 yevmiye ,HSBC Banl§Aehine
Izmir Menderes | Gorece / Karapinar| 17M.3AB -515-9 15.601 m? | 1. derece ipotek 3.355.000 TL.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5621 yevmiye 1.
derecede ipotek , Turkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000 TL,
Pancar / 12.05.2010 tarih 5129 yevmiye 2. derecede ipotekiyé
izmir Torball Gurbetpinari 550/ 7.800 m? is Bankasi AS.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5623 yevmiye 1.
derecede ipotek , Tiirkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000 TL,
Pancar / 12.05.2010 tarih, 5129 yevmiye 2. derecede ipotek
Izmir Torball Gurbetpinari 1.18.C.01.D 551/8.600 m? Tirkiye Is Bankasi AS.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5621 yevmiye 1.
derecede ipotek , Tiirkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000 TL,
Pancar / 12.05.2010 tarih 5129 yevmiye 2. derecede ipotekiyé
izmir Torball Gurbetpinari 1.18.C.03.6 552 / 22.000 m? | is Bankasi AS.
184 parsel, 4.487,50 m? 17.07.2006 tarih,5386 yevmiybmar diizenlemesine
Izmir Menemen | Hatundere (toplami 17.950 m?) alinmstir.
Turkiye Halk Bankasi 4. 10.000.000 TL FBK 1.
Kocaeli | Basiskele | S. Kullar Mah. 190.111.d 246-6 20.130,14 m{ derecede ipotek, 29/06/2009 tarih, 11740 yevmiye no
1)Turkiye Halk Bankasi 4. 10.000.000 TL FBK 1.
derecede ipotek, 29/06/2009 tarih, 11740 yevmiye no
Kocaeli | Bagiskele | S. Kullar Mah. 190.111.d 246-3 30.672,06 mi 2) 31/B Maddesine gore istimlakrhi
1)02.06.2008 tarih , 7752 yevmiye ile Turkiye Finan
Katihm Bankasi AS. lehine 1. derece ipotek 3.400.000 T
622B18B2B 841-2 2) 01.12.2011 tarih , 8705 yevmiye ile Turkiye Fisa
Kocaeli | Cayirova | Akse 6.433,40 m? Katilim Bankasi AS. lehine 2. derece ipotek 7.000.000 T
1) Tasinmazin 1250 m?2 lik kisimda TAS lehine daimi
irtifak hakki.
2) Tasinmazin tamaminda TES lehine 31/Bserhi
Balgik / Cicekli 37-739 3) Gebze 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2009/27 sayili
Kocaeli | Gebze Dere 11.760 m2 yazisi
1)30.04.1993 tarih, yevmiye 272nar Diizenlemesi
2)16.10.2006 tarih, yevmiye 14705: 5 yillik gegighsat,
Kdsekoy Belediyesi'nin 11.10.2006 tarih , 109 sayil
Kocaeli | Kartepe Kdsekoy 1653, 2.372 m? enciimen karari
1) 18/09/1972 tarih, 6689 yevmiye: T.E.K Genel
Mudurligl 914 m?2 lik saha Gizerinde daimi irtifak hakki
mevcuttur. 2)Sakarya 1. Asliye Hukuk mahkemesinin
Kocaeli | Korfez Sipabhiler / Kozlar | G23B12CD 4267, 920 m? 19.03.2009 tarih 2009/91 esas sayill yazilari
Kocaeli | Kartepe Kosekoy/Sguksu | 19.0.111.C-1916 / 270 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekdy/S@guksu | 19.0.111.C-1917 / 372 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekdy/S@guksu | 19.0.111.C-1918 / 530 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekoy/Sguksu | 19.0.111.C-1919 / 633 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekdy/S@uksu | 19.0.111.C-1920 / 563 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekdy/S@uksu | 19.0.111.C-1921 / 263 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekoy/Sguksu | 19.0.111.C-1922 / 266 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekdy/S@uksu | 19.0.111.C-1923 / 318 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekdy/S@uksu | 19.0.111.C-1924 / 297 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekoy/Sguksu | 19.0.111.C-1925 / 295 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
Kocaeli | Kartepe Kosekdy/S@uksu | 19.0.111.C-1926 / 293 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydémar diizenlemesi
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1) 22/08/1996 tarih, 4298 yevmiye: TEAn krokisinde
gosterilen 6.013 m2lik kisimda daimi irtifak hakki
mevcuttur. 2) 22.09.2005 tarih ve 7694 sayil yiaz|

Kocaeli | Gebze Denizli 1445 Parsel- 28.384 m2 Kamu Haczinin Tesisi: Hitit Vergi Dairesi Bleanligi
li ilgesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Tiirli / Kapsami/Kar Taraf
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 1.360 m?3
mabhalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
1046 Parsel -2.320 m? (toplan| geresince 272 TL bedelle T.E.K Genel mudigliilehine
Kocaeli | Gebze Denizli 4.640 m?) irtifak hakki.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 4.200 m?3
mahalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
gereince 840 TL bedelle T.E.K Genel midigiulehine
Kocaeli | Gebze Denizli 1490 Parsel- 15.680 m? irtifak hakki.
1) 10/10/1994 tarih, 5570 yevmiye: TEAehine 3.700
m2lik kisimda irtifak hakki mevcuttur. 2) 12.10@ tarih
1850 Parsel -7.424 mz (toplan] , 7568 yevmiye : TES lehine 6.258 m2lik kisimda irtifal
Kocaeli | Gebze Denizli 14.848 m2) hakki mevcuttur.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 638 m?
mabhalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
gereince 127,6 TL bedelle T.E.K Genel mudiglilehine
Kocaeli | Gebze Denizli 1786 Parsel, 4.096 m? irtifak hakki..
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultlr ve bi
varlig belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011Hari
11928 yevmiye , Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli | Gebze Akviran 763 Parsel, 4.580 m? Bagkanligi Kamu Haczi
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultur ve talviatlig
Kocaeli | Gebze Akviran 948 parsel, 28.460 m? belirtmesi tesisi tabiat parki
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultlr ve &bi
varligi belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011Hari
11928 yevmiye , Blyiik Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli | Gebze Akviran 781 Parsel, 2.470 m? Bagkanligi Kamu Haczi
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiltir ve &bi
varligi belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011Hari
11928 yevmiye , Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli | Gebze Akviran 782 Parsel, 3.460 m? Baskanligi Kamu Haczi
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiiltir ve talviatg
Kocaeli | Gebze Akviran 772 Parsel, 19.600 m? belirtmesi tesisi tabiat parki
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiiltir ve talviatg
Kocaeli | Gebze Akviran 944 Parsel, 26.860 m2 belirtmesi tesisi tabiat parki
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultur ve talviatlig
Kocaeli | Gebze Akviran 945 Parsel, 24.070 m? belirtmesi tesisi tabiat parki
Kocaeli | Cayirova | Akse G22B19A1C-2085-3-14.357 n| Akbank T.AS. Lehine 1. derecede ipotek 36.000.000 TL.
F25C19D2A-119-3 4.634,49 | 04.01.2010/10 yevmiye ile Akbank T#.lehine 1.
Sakarya | Kocaali Kadikoy m? Derece ipotek, 2.750.000 TL.
F25C19D2A-119-4 5.883,37 | 04.01.2010/11 yevmiye ile Akbank T#.lehine 1.
Sakarya | Kocaali Kadikdy m2 Derece ipotek, 2.750.000 TL.
Asagisasutli/Yeniy Tirkiye Is Bankasi AS. lehine 1.000.000 USD ve
Samsun | Terme ol 284, 50.429,18 m? 2.000.000 TL 1.derecede ipotek
Adana | Seyhan Sarthamzall Kéyu | 12249-5 Hsbc Bank AS. lehine 8.600.000 TL ipotek
Turkiye Finans Katillim Bankasi 8. lehine 5.250.000 TL
Ankara | Kazan Saray 693/1 ipotek
T. Is Bankasi AS. lehine 15.000.000 USD 1. derecede
Istanbul | Tuzla Orhanli 4-1850 ipotek
T. Is Bankas! AS. lehine 1. derecede ipotek 3.500.000
Kocaeli | Gebze Akse Koyl 2088/2 Parsel UsD
T. Is Bankas! AS. lehine 1. derecede ipotek 3.500.000
Kocaeli | Gebze Akse Koyu 2088/3 Parsel USD
Giresun | Bulancak | Pazarsuyu Koyu 1-31 Sekerbank AS. lehine ipotek 6.450.000 TL
Samsun | Terme Asagis@sutlukoyl | 283 T. Vakiflar Bankasi T.A.O. lehine 2.500.000 Eurotigk
Samsun | Cagsamba | Epgeli Koyl 730 T. Vakiflar Bankasi T.A.O. lehine 3.000.000 Eurotigk
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li ilcesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Turd / Kapsami/Kar Taraf
Kocaeli | Kartepe Masukiye 884 Asya Katilim Bankasi A. lehine ipotek 750.000 TL.
Kocaeli | Kartepe Uzuntarla 165/17 Asya Katilim Bankasi A. lehine ipotek 1.000.000 TL.
Kocaeli | Kartepe Uzuntarla 165/9 Asya Katilim Bankas! A. lehine ipotek 6.000.000 TL.
Adana | Saricam Suluca 622 ada, 2 Parsel Sekerbank T.AS. lehine ipotek 1.800.000 TL.
Adana | Saricam Suluca 622 ada, 4 Parsel Sekerbank T.A§. lehine ipotek 1.800.000 TL.
Samsun | Cagamba | Dikbiyik 198 ada, 1 parsel T. Vakiflar Bankasi T.A.O. lehine 2.700.000 Eurotigk
Izmir Torball Torball 6 ada, 194 parsel T. Vakiflar Bankasi T.A.O. lehine 5.000.000 Eurotigk
23.12.2009 tarih,20066 yevmiyistanbul Vergi Dairesi
Kastamo Baskanligi Sultanbeyli Vergi Dairesi Kamu Haczi (733.949
nu Merkez Kuzeykent 1404 ada,62 parsel -4.530 m?| TL)
13.01.2010 tarih,242 yevmiyistanbul Sultanbeyli Vergi
Bartin Merkez Balamba 1202 ada, 1 parsel-4.380,68 n Dairesi Mudurlgl Kamu Haczi (733.949 TL)
22.12.20009 tarih,11727 yevmiye, Sultanbeyli VergirBsi
Karabuk | Merkez Cerciler 170 ada,1 parsel -5.291,28 mq Mudirligi Kamu Haczi (733.949 TL)

v) Aktif dederlerin toplam sigorta tutari;

31 Mart 2012

31 Mart 2012 tarihi itibariyle aktif degerlerin lizerine tesis edilmis toplam sigorta teminat tutarlan 150.496.514
TL, 3.823.248 USD ve 23.097.371 Euro ’dur.

31 Arahk 2011

31 Aralik 2011

183.312.805 TL ve 3.969.450 USD’dir.

tarihi itibariyle aktif degerlerin iizerine tesis edilmis toplam sigorta teminat tutarlan

vi) Grup'un verdidi teminat rehin ve ipoteklerin (TRI) ézkayanaklara orani;

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna iliskin
tablolar asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen TRI' ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis

olan TRi' lerin toplam tutar

Teminat Mektubu (TL)

Teminat Mektubu (USD)

Teminat Mektubu (EURO)
Teminat Cekleri (TL)

Teminat Cekleri (TL)

Teminat Cekleri (USD)

Teminat Senedi (USD)

ipotek (TL)
ipotek (USD)
ipotek (EURO)
Haciz (TL)
irtifak Hakkr (TL)

31 Mart 2012 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Doviz Tutan TL Karsihig Doviz Tutan
247.955.547
16.533.814
280.000 496.412 605.000

50.000 118.320
300.000
175.000
250.000 443.225 250.000
30.000 53.187 30.000
150.823.000
26.948.000 47.776.109 26.948.000
13.200.000 31.236.480 13.200.000

30

31 Aralik 2011
TL Karsihigi

251.602.179

13.444.178
1.142.785

300.000

472.225
56.667
150.823.000
50.902.077
32.258.160
2.201.847
1.240
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B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine verilmis olan

TRV lerin toplam tutar: 36.889.240 38.907.980
Kefalet (USD) 14.000.000 24.820.600 14.000.000 26.444.600
Kefalet(EURO) 5.100.000 12.068.640 5.100.000 12.463.380

C. Olagan ticari faaliyetlerin
yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla verilmis olan
TRi* lerin toplam tutar

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine verilmis olan TR’
lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger grup sirketleri lehine - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar

Kefalet (TL)

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutan

Toplam 284.844.787 290.510.159

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Grup’un vermis oldugu Diger TRI' ler’in 6zkaynaklara oram % 0,00 dir. (31 Aralik
2011 tarihi itibariyle: % 0)

23  TAAHHUTLER
Yoktur.

24  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31 Mart 2012 31 Aralbik 2011
Kidem Tazminat1 Karsiligi 2.398.313 2.301.644
Toplam 2.398.313 2.301.644

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligu vardir. Ayrca, halen yirirlikte
bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim
odeme yiukiumliliigli bulunmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.805,04 TL (31
Aralik 2011: 2.731,85 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliklerini
tammlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yii icin azami ylkimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto oranmi gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder. 31
Mart 2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yikimliliguniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 5,10
enflasyon oram ve %10 iskonto oram varsayimina gore, % 4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmstir (31.12.2011: %
4,29 reel iskonto oran).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliiklerine iliskin emeklilik olasilig1 tahmini 31 Mart 2012 icin % 100 olarak hesaplanmistir.
(31.12.2011: % 100)
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1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

31 Mart 2012 31 Arabk 2011

Acgilis Bakiyesi 2.301.644 1.605.889

Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan - -
Sirket’e iliskin bakiyeler

Hizmet Maliyeti 99.145 687.311

Aktueryal Kayip 16.459 71.559

Faiz Maliyeti 48.079 160.264

Odeme (-) (67.014) (223.379)

Kapanis Bakiyesi 2.398.313 2.301.644

Cari Donem 96.669 TL  kidem tazminat karsilik giderinin tamarm diger giderler arasinda muhasebelestirilmistir.
Onceki donem 919.134 TL kidem tazminati giderinin tamam diger giderler arasinda muhasebelestirilmistir.

25  EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Dis1 Paylar / Ana Ortaklik Dis1 Kar Zarar
31 Mart 2012 tarihi itibariyle ana ortaklik dis1 pay 89.705.280 TL’dir. (31 Aralik 2011 : 77.112.922 TL)
ii) Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anonim Sirketi’ nin hissedarlar ve hisse oranlar 31 Mart 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Reysas Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S. 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Pay Pay Orani Pay Pay Oram
Ortaklar Tutan (%) Tutan (%)
Halka Acik 70.971.519 %64,52  70.971.519 %64,52
Durmus Doven (*) 23.209.780 %21,10  23.209.780 %21,10
Rifat Vardar (*) 13.411.537 %12,19  13.411.537 %12,19
Diger 2.407.164 %2,19 2.407.164 %2,19
Tarihi degerle sermaye 110.000.000 %100,00 110.000.000 %100,00

(*) Sirket ortaklarindan Durmus Doven ve Rifat Vardar’a ait

hisseler Akbank T.A.S. nezdinde kullanilan

50.000.000 USD kredi karsiiginda rehinlidir. Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. tarafindan Akbank
T.A.S.’den temin edilmis olan 52.000.000.-USD tutarinda ve bir yil bir hafta vadeli olan ve mali borglar
arasinda yer alan kredi 5 Subat 2011 tarihinde defaten odenerek kapatilmistir. Durmus Doven ve Rifat Vardar’a
ait hisseler uizerindeki rehin 5 Subat 2011 tarihi itibariyle kaldiritmistir.

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 110.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket sermaye
paylar 6.160.000 adet nama yazili A grubu,1.540.000 adet nama yazili B grubu ve 102.300.000 adet hamiline
yazili C grubu olmak Uzere 3 gruba ayrlmis olup A ve B Grubu hissedarlarin yonetim kurulu seciminde imtiyaz
hakki bulunmaktadir.

Sirket’in imtiyazli A ve B grubu hiselerinin ortaklar arasindaki dagiim asagidaki gibidir.

A Grubu Pay Oran1 B Grubu Pay Orani
Hisseler Hisseler
Ortaklar Tutar (%) Tutar (%)
Durmus Doven ve ailesi 3.080.000 % 50
Rifat Vardar 3.080.000 % 50 - -
Diger 1.540.000 % 100
Tarihi degerle sermaye 6.160.000 % 100 1.540.000 % 100

5 iyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 {iyesi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun kendilerini temsilen
gosterecegi adaylar arasindan, 2 lyesi ise B grubu pay sahiplerinin cogunlugunun kendilerini temsilen
gosterecegi adaylar arasindan secilir. C grubu paylarin saglamis oldugu herhangi bir imtiyaz hakki
bulunmamaktadir. Grup’un Yonetimi imtiyazli pay sahiplerinin temsilcileri vasitasi ile yuritilmektedr.
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Firmanmin karsiikli sermaye diizeltmesine tabi olacak bagli ortakligi bulunmamasi sebebiyle dénem sonu
itibariyle sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri
Hisse senedi ihrac primlerinden olusmaktadir.
iv) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kardan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden ve sermayeye eklenecek gayrimenkul satis kazanclarindan
olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye aynlir.
Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin %5’ olarak aynlir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi
sirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 mimkiin
degildir.

vi) Ge¢mis Y1l Karlari
Gecmis Y1l Karlar olaganiisti yedekler ve diger gecmis yil zararlarindan olusmaktadir.
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karan uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamam
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karan ile paylar
borsada islem goren halka ac¢ik anonim ortakliklar icin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari
kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirims;
nakit kar dagitim ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak Gzsermaye enflasyon diizeltme farklan,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

27  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un donem sonlari itibariyle Satislar ve Satislarin Maliyeti asagida aciklanmistir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Yurtici Satislar 66.868.277 52.831.387
Yurtdisi Satislar 4.078.949 6.764.410
Diger Gelirler 11.345.688 912.385
Satistan iadeler (-) (30.061) (18.754)
Satis iskontolari (-) (8.611) (22.738)
Net Satislar 82.254.242 60.466.690
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (71.236.782) (48.119.197)
Briit Kar / (Zarar) 11.017.461 12.347.492
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Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Satislarin maliyeti (4.704.625) (3.949.741)
Genel yonetim giderleri (57.697) (62.097)
Toplam (4.762.322) (4.011.838)

28 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida aciklanmistir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Diger Gelirler 1.509.274 1.412.972
- Sabit Kiymet Satis Karlan 388.922 583.211
- Sigorta Tazminat Gelirleri 630.873 459.952
-Menkul Kiymet Deger. Geliri (Not:7) 378.374 264.548
- Diger 111.104 105.261
Diger Giderler (-) (315.981) (227.450)
Sabit Kiymet Satis Zaran - -
Kidem Tazminat Karsilik Gideri (163.683) (198.378)
- Diger (152.298) (29.072)
Diger Gelir/(Gider) Net 1.193.293 1.185.522

29  FiNANSAL GELIRLER

Grup’un donem sonlar itibariyle Finansal Gelirleri asagida aciklanmistir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faiz Gelirleri 2.112.584 2.552.362
Kur Farki Gelirleri 10.760.000 4.304.106
Satislardan Elimine Edilen Faiz 445.020 581.725
Cari Donem Bor¢ Reeskont Geliri 111.104 299.161
Onceki Dénem Alacak Reeskont iptali 299.161 281.112
Toplam Finansal Gelirler 13.727.868 8.018.466

30 FiNANSAL GIiDERLER

Grup’un donem sonlar itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmistir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faiz Giderleri (-) (10.588.066) (4.147.508)
Kur Farki Giderleri (-) (1.424.435) (5.958.054)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) (536.039) (587.569)
Onceki Dénem Reeskont iptali (-) (321.299) (296.986)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (256.342) (321.299)
Toplam Finansal Giderler (13.126.182) (11.311.414)

31  SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Grup, deniz tasimaciligr alanindaki faaliyetlerini bagli ortakliklan vasitasi ile siirdiirmektedir. Grup’un deniz
tasimaciligi alaninda faaliyet gosteren sirketlerinden olan Reysas Denizcilik ve Ticaret Ltd. Sti. onceki
donemde satilarak konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir. Grup’un denizcilik alaninda faaliyet gosteren diger
sirketi Reysas Panama Shipping Co. INC. ise 1 Ocak 2012 - 31 Mart 2012 doneminde faaliyet gostermemistir.
Reymar Denizcilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ise cari donemde faaliyet konususunu degistirmistir.
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Grup’un denizcilik faaliyetlerinden elde edilen donem kar-zarar1 kapsamli gelir tablosunda tek bir kalem olarak
raporlanmistir.

32 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) - (1.272.577)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 241.749 170.195
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) (241.749) (1.102.382)

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi

Turkiye’deki gecici vergi ucer aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Grup’un kazanclannin gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari iizerinden %20
oraninda gecici vergi hesaplanmistir.

Turk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisilmek iizere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
disulemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. Maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; mikellefin beyani lizerine tarh olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢c olmak Uzere kar paylan uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orani
%10’ dan %15’e cikarilmistir.

iii) Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolan
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi hesaplanmakta ve
muhasebelestirilmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlan ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Hesap Adi Birikmis Farklar Ertelenmis Birikmis Farklar Ertelenmis Vergi

Vergi
Maddi ve Maddi Olmayan 18.090.563 (3.618.11 ?)
Duran Varliklar 21.882.440 (4.376.488)
Kidem Tazminati Karsiligr 1.885.892 377.178 2.281.185 456.237
Alacak Reeskont Gideri 339.491 67.898 410.650 82.130
Siipheli Alacak Karsiigi 10.894.410 2.178.882 13.177.935 2.635.587
Mali Zarar (*) 5.577.208 1.115.442 6.746.220 1.349.244
Borc Reeskont Geliri 389.565 (77.913) 471.220 (94.244)
Dav:a Karsiig) 4.436.580 887.316 5.366.510 1.073.302
Odenmeyen SGK Primleri 1.201.801 240.360 1.453.705 290.741
Diger 88.488 (17.698) 107.035 (21.407)
Net Ertelenmis Vergi 1.153.353 1.395.102
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(Yiik)/Varhg

(*) Mali zararlarin tamami 2011 yili mali zararlarindan olusmaktadir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Donem Basi Ertelenmis Vergi Vartigi/ (Yukimliligi) 1.395.102 (1.185.724)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (241.749) 2.580.826
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan ( Not:34) - -
Donem Sonu Ertelenmis Vergi Varhgi / (Yiikiimliiliigii) 1.153.353 1.395.102

33 HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazan¢ miktar, net donem karinin Sirket hisselerinin yil icindeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
Hesap Adi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Donem Kan / (Zarar1) 5.620.694 4.568.019
Ortalama Hisse Adedi 110.000.000 110.000.000
Hisse Basina Diisen Kazang / (Kayip) 0,0511 0,0415

Tlrkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplamirken, bu bedelsiz hisse ihrac1 cikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

34  ILiSKILi TARAF AGCIKLAMALARI

a) lliskili taraflarla Borc ve Alacak bakiyeleri
31 Mart 2012

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Verilen Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar Avanslar Borglar Borglar
Reysas Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. 7.500.845
Ortaklardan Alacaklar 16.024.192
Egelog Dogalgaz Akaryakit Tasimacilik
Depolama Turizm Ltd. Sti. 7.157.825 9.599.654
MD Shipping and Trading 6.554.475
Cansu Su San ve Tic Ltd Sti 1.245.145
Rey Hava Tasim. Kargo Hizmetleri
Tic.Ltd.Sti. 1.114.244
Egemen Oto Kiralama Turizm Tasimacilik
Ltd. Sti. 26.153
Remkar Tasimacilik ve Damismanlik Ltd. Sti. 7.861
PTS Tasimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltd.
Sti. ) 1.521.275
Reysas Kahvecilik Gida Urlinleri Yiyecek
Icecek ve Servis Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. 4.650
Reykon Konteyner Tas. ve Deniz Tic. Ltd. Sti. 14.586
Ecelog Tasimacilik Ambalaj Depolama ve Turizm
As. 0
Elmas Hizmet Tedarik ve Tic. Ltd. Sti. 0 4.485.279
Rey Uluslararasi Dogalgaz Akaryakit Depo. Turz.
Std. Sti. 0
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Rey Gida Uriinleri Yiyecek Icecek Ltd. Sti. 4.071
Reysas Turizm Yatirimlari ve Ticaret Ltd. Sti. 88.181
Tulip Tasimacilik Hizmetleri Ticaret Ltd. Sti. - 1.157.715
Persco Personel Tedarik Yonetim ve Danigmanlik
Ltd. Sti.
Cavusoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltd. Sti. - - 10.672.887
Diger
Metro Sigorta Ltd.Sti

Toplam 7.157.825 44.863.047 10.672.887 4.485.279 -

31 Arahk 2011

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
31 Arabik 2011 Ticari Olmayan Verilen Ticari Olmayan
Alacaklar  Alacaklar Avanslar Borglar Borglar
Ortaklar
13.975.337 - - 980.974
Reysas Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti.
8.897.884

Egelog Dogalgaz Akar. Tas. Dep. Tur. Ltd. Sti.
7.472.994  6.238.111
Elmas iht. Mad. Seker Gida San. ve Tic. Ltd.
Sti. - - - 2.706.559
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.
554.849
Ecelog Tasimacilik Ambalaj A.S.
269.770
Rey Uluslaras1 Tasimacilik Dogalgaz A.S.
872.103
MD Shipping & Trading Co. LTD
6.876.788
Tulip Tasimacilik Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. (
Eski Unvam :Reytas Tasimacilik Hizmet. Tic.
Ltd. Sti.) - 1.356.773
Egemen Oto Kiralama Turizm Tasim. Ltd. Sti.
767.872
Remkar Tasimacilik ve Danismanlik Ltd. Sti.
874.207
PTS Tasimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltd.
Sti. - 1.713.306
Cavusoglu Yap1 End. Taah. Tic. Ltd. Sti. (*)
10.039.320
Reykon Konteyner Tas. ve Deniz Tic. Ltd. Sti.
327.496
Reysas Kahvecilik Gida Uriinleri Yiy. ic. ve
Servis Hizm. Tic. Ltd. Sti. - - - 28.526
Persco Personel Tedarik Yon. ve Dans. Ltd.
Sti. - - - 1.375.627
Rey Hava Tasim. Kargo Hizmetleri Tic.Ltd.Sti.
1.097.697
Rey Gida Uriinleri icecek ve Servis Hizmetleri
Tic. Ltd. Sti. - 419.075
Reysas Turizm Yatirimlan ve Tic. Ltd. Sti.
228.197
Cansu Su San ve Tic Ltd Sti
33.783

Diger - 4.100 1.692
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- 3.547

Toplam 7.472.994 42.776.190 10.039.320 4.669.661 2.158.322

Iliskili taraf islemlerinde alinmis veya verilmis teminat mevcut degildir.

(*) Grup’un insaat1 devam eden Depolan ile ilgili olarak verilen avanslardan olusmaktadir.

b) lliskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satislar

1 Ocak -31 Mart_2012 ALIMLAR SATISLAR
iliskili Taraf Unvam HIZMET DIGER NAVLUN  MAL TOPLAM HIZMET ~ NAVLUN KiRA DIGER TOPLAM
Egelog Dogalgaz Akaryakit
Tasimacilik Ltd.Sti. 532.647 1.738.346 34.060 2.305.053
Ecelog Tasimacilik Ambalaj
Depolama ve Turizm As. 61.512 61.512 84.388 877.135 735.226 1.696.749
PTS Tasimacilik ve
Denizcilik Ltd. Sti. 86.807 1.067.856 1.154.663
Egemen Oto Kiralama
Tasimacilik Ltd. Sti. 123.492 123.492
Elmas Hizmet Tedarik ve
Tic. Ltd. Sti. 3.107.128 3.107.128 17.222 1.900 218.094 219.994
Rey Uluslararasi Dogalgaz
Akaryakit Depo. Turz. Std.
Sti. 38.223 40.241 78.464 2.586 163.400 165.986 329.386
Reymar Tiitiin Mamiilleri
Dag. Ve Paz. Ltd. Sti. - 2.967 15.966 18.933
Reysas Denizcilik ve
Ticaret Ltd. Sti. - 34 48.000 48.034
Remkar Tasimacilik ve
Danismanlik Ltd. Sti. 394.915 764.572 1.159.487 84.487 84.487
Reysas Kahvecilik Gida
tirtinleri Yiyecek icecek ve
Servis Hiz. Ltd. Sti. 5.508 5.508 6.132 20.000 26.132
Rey Gida Uriinleri Yiyecek
icecek Ltd. Sti. 19.527 19.527 607 600 1.207
Reysas Turizm Yatirnmlan
ve Ticaret Ltd. Sti. 16.666 16.666 15.500 13.000 28.500
Cansu Su San. Ve Tic. Ltd.
Sti. 575.000 575.000 425.000 425.000
Rey Hava Tasimaciligi
Kargo Hizmetleri Ltd. $ti. 14.295 14.295
Tulip Tasimacilik
Hizmetleri Ticaret Ltd. Sti. 1.035.356 261.268 1.296.624
Persco Personel Tedarik
Yonetim ve Danismanlik
Ltd. Sti. 3.657.626 3.657.626
Toplam 5.947.888 2.093.696 101.753 3.126.655 18.320.407 643.616  2.816.881 2.967 1.739.819 5.183.475
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1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 Donemi iliskili Taraflardan Almlar

Sabit
iliskili Taraf Unvam Hizmet Nakliye Mal Kiymet Kira Diger Toplam
Egelog Dogalgaz Akaryakit Tas. Dep. Turizm
Ltd. Sti.(**) 9.565.000 1.400 9.566.40(
Elmas Hizmet Tedarik ve Ticaret Ltd. Sti.
12.622.8
965.469 68 412.764 11.441 14.012.542
Cansu Su San ve Tic Ltd Sti 30.000 110 30.11C
Rey Hava Tasim. Kargo Hizmetleri Tic.Ltd.Sti.
- 80.000 80.00C(
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 2.125.156 2.125.15¢€
Reypa Gida San. Tic. Ltd. Sti 266.422 266.422
Tulip Tasimacilik Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. (Eski
Unvam :Reytas Tasimacilik Hizmetleri Tic.
Ltd. Sti.) (*) 6.918.079 6.918.07¢
Egemen Oto Kiralama Turizm Tasimacilik Ltd.
Sti. 3.659 613.781 617.44(
Remkar Tasimacilik ve Damismanlik Ltd. Sti. (*)1.935.335 1.935.33F
PTS Tasimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltd.
Sti. (*)13.273.702 13.273.7072
Persco Personel Tedarik Yonetim ve *)
Danmismanlik Ltd. Sti. 3.130.058 3.130.05¢
Reysas Kahvecilik Gida Urinleri Yiyecek Icecek
ve Servis Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. 48.628 3.072 51.70(
Cavusoglu Yap1 End. Taah. Tic. Ltd. Sti.
12.524.195 12.524.19¢
Reykon Konteyner Tas. ve Deniz Tic. Ltd. Sti.
60.000 60.00(
Rey Gida Urunleri Icecek ve Servis Hizmetleri
Tic. Ltd. Sti. 17.152 65.186 82.33¢
Rey Uluslararast Tasimacilik Dep. Dag. Tur.
Ltd. Sti. 412.337 56.686 3.600 472.623
Reysas Grup Bilisim Teknoloji Yaz. Dan. ve
Tic. Ltd. Sti. 47.317 47.317
Reysas Bilgi Islem Sistemleri A.S. 784.288 784.28¢
Reysas Turizm Yatirimlan ve Tic. Ltd. Sti. 2.230 2.23(
Toplam
12.691. | 22.531.95 | 617.38
29.929.832 | 196.686 126 9 1 12.951 65.979.935

(*)Bu firmalar tarafindan taseron sifatiyla calistinlan personelin maliyetlerinin Grup’a fatura

kaynaklanmaktadir.

edilmesinden

(**) Grup, 1 Ocak 2010- 31 Aralik 2010 doneminde tekrar geri almak kaydiyla 16.600.000 TL bedel Egelog’a
satisini gerceklestirdigi Sakarya Yukar Kirezce 2587 Ada’ daki gayimenkulun bir kismini cari dénemde 9.565.000
TL bedel ile geri almistir. Tekrar geri almak kaydiyla yapilan satis islemine iliskin satis bedeli ile maliyet bedeli
arasindaki fark olan 4.319.156 TL ise 31 Aralik 2010 mali tablolarinin hazirlanmas1 esnasinda Egelog cari
hesabindan mahsup edilmistir. 31 Aralik 2011 mali tablolarinda ise geri alinan kisma isabet eden 2.488.718 TL
ise bu defa alim maliyetinden diizeltilmistir.
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Iliskili Taraf
Unvani

Hizmet

Nakliye

Mal

Kira

Diger

Toplam

Reysas Denizcilik
San. ve Tic. Ltd.
Sti.

152

152

Egelog Dogalgaz
Akaryakit
Tasimacilik
Depolama Turizm
Ltd. Sti.

456.310

11.921.071

295.751

125.000

100.840

12.898.972

Elmas Hizmet
Tedarik ve
Ticaret Ltd. Sti.

3.800

18.737

22.537

Metro Sigorta
Aracilik
Hizmetleri Ltd.
Sti.

438.187

438.187

Reypa Gida San.
Tic. Ltd. Sti

42.360

42.360

Egemen Oto
Kiralama Turizm
Tasimacilik Ltd.

Sti.

151.966

151.966

PTS Tasimacilik ve
Denizcilik San.
Tic. Ltd. Sti.

9.500

7.000

16.500

Reysas Kahvecilik
Gida Uriinleri
Yiyecek icecek ve
Servis Hizmetleri
Tic. Ltd. Sti.

13.256

13.256

Cavusoglu Yapi
End. Taah. Tic.
Ltd. Sti.

17.797

17.797

Rey Gida Urinleri
icecek ve Servis
Hizmetleri Tic.
Ltd. Sti.

2.000

32.841

34.841

Ecelog Tasimacilik
Ambalaj Dep. Tic.
Ltd. Sti.

252.000

1.202.155

375.000

408.744

2.237.899

Rey Uluslararasi
Tasimacilik Dep.
Dag. Tur. Ltd. Sti.

2.084.513

16.004

2.100.517

Reysas Grup
Bilisim Teknoloji
Yaz. Dan. ve Tic.
Ltd. Sti.

6.000

6.000

Toplam

727.610

15.404.065

295.751

500.000

1.053.558

17.980.984

c) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretlerin toplam tutarn 68.466 TL olup

tamam ucret odemelerinden olusmaktadir.

(31 Aralik 2011: 393.900 TL)

35 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsinden varlik ve
ylikiimluliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
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Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya
cikmaktadir.

Grup finansal borglar , doviz cinsinden ticari bor¢ ve alacaklar nedeniyle kur degisimin yoniine bagli olarak
kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket esas itibariyle USD cinsinden varlik ve yikumlulikleri nedeniyle kur
riskine maruz kalmaktadir. Doviz kuru riski acisindan bir diger 6nemli para birimi ise Euro’dur.

31 Mart 2012 itibariyle diger sartlar sabit kalmak kaydiyla USD kurunun % 10 daha yiiksek gerceklesmis olmasi
halinde donem vergi ve azinlik payr oncesi donem zarar1 3.725.687 TL daha yiiksek olacakti (31.12.2011:
donem vergi ve azinlik pay1 oncesi donem kar1 3.659.449 TL daha yiiksek). Diger sartlarin sabit kalip Euro
kurunun % 10 daha yiiksek oldugu diisiiniildiigiinde ise donem zarar1 1.162.751 TL daha yiiksek (31 Aralik 2011:
donem vergi ve azinlik pay1 oncesi donem kar1 1.114.085 TL daha yiiksek) gerceklesecekti.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Mart 2012

Kar / Zarar
Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Deger
Deger Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarinmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yukiumlulugi (3.725.687) 3.725.687
2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (3.725.687) 3.725.687
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / Yukimlalagi (1.162.751) 1.162.751
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (1.162.751) 1.162.751

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik / Yikiumlilugi
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan

Kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (4+5)
TOPLAM (4.888.438) 4.888.438
Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Arabik 2011
Kar / Zarar
Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Deger
Deger Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolarimin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yukiumlulugi (3.659.449) 3.659.449
2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (3.659.449) 3.659.449
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / Yikimlulagi (1.114.085) 1.114.085
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5)
Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik / Yikiumlilugi
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan
Kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (4+5) - -

TOPLAM (4.773.534) 4.773.534
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Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2012

31 Aralk 2011

TLKarsiligi usD EURO GBP Diger TLKarsiligi usD EURO GBP Diger
1.Ticari Alacaklar 1.773.581 309.830 517.361 2.568.841 430.320 718.557 2.568.841
2a.Parasal Finansal Varliklar 12.398.917 2.659.821 3.246.839 17.998.280 3.694.196 4.509.499 17.998.280
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3.Diger 15.982.285 8.562.712 338.680 23.613.574 11.892.656 470.389 23.613.574
4.Donen Varliklar Toplami 1+2+3 30.154.784 11.532.364 4.102.880 44.180.695 16.017.172 5.698.445 44.180.695
5.Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7.Diger - - - -
8.Duran Varliklar Toplami 5+6+7 - - - 0 0 0 0
9.Toplam Varliklar 4+8 30.154.784 11.532.364 4.102.880 44.180.695 16.017.172 5.698.445 44.180.695
10.Ticari Borglar (3.658.686) (44.459)  (1.512.789) (5.251.296) (61.749)  (2.101.096) (5.251.296)
11.Finansal Yukimlilikler (26.497.671)  (11.379.598)  (2.671.899) (30.461.424)  (12.369.128)  (2.904.238) (30.461.424)
12a.Parasal Olan Diger Yikimlilikler - - - - - - -
12b.Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - -
13.Kisa Vadeli Yiik. Toplami 10+11+12 (30.156.357) (11.424.057) (4.184.688) (35.712.720) (12.430.877) (5.005.334) (35.712.720)
14.Ticari Borglar - - -
15.Finansal Yukimlilikler (48.882.803) (21.122.955)  (4.831.777) (56.203.311)  (22.959.734)  (5.251.931) (56.203.311)
16a.Parasal Olan Diger Yiik. - - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiik. - - -
17.Uzun Vadeli Yuk. Toplami 14+15+16 (48.882.803) (21.122.955) (4.831.777) (56.203.311) (22.959.734) (5.251.931) (56.203.311)
18.Toplam Yukumliliikler 13+17 (79.039.160) (32.547.012) (9.016.465) (91.916.031) (35.390.611) (10.257.265) (91.916.031)
19.Bilanco dis1 Turev Araclarinin Net Varlik /
YukimlulikPozisyonu19a-19b
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b.Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutan
20.Net Yabanci Para Varlik / Yukiimlilik Pozisyonu 9-
18+19 (48.884.376) (21.014.648) (4.913.584) (47.735.336) (19.373.439) (4.558.821) (47.735.336)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
yukimlulik pozisyonu 1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a (47.735.336) (19.373.4399 (4.558.821) (47.735.336)

22.Doviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri

23.Dovizli Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan
23.Dovizli Yukumlulikleri Hedge Edilen KismininTutan
23.ihracat

4.437.469
24.ithalat .

2.502.944

19.486.789

11.668.736

19.486.789
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36 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

37 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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